PROSPEKT

Dlhopis VODA SPIEVA I.

s pevnym urokovym vynosom 6,00 % p. a.

v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR splatné v roku 2044
ISIN: SK4000023198

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR, splatné v roku 2044 s moznost'ou pred¢asného
splatenia, ktorych emitentom je spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost, a.s., so sidlom Komenského 50, 042
48 Kogice, Slovenska republika, ICO: 36 570 460, Slovenska republika, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sidom Kosice, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 1243/V, LEIl: 213800KZBUKL7G50PF59 (d’alej len Emitent), budi vydané podla
slovenského prava v podobe zaknihovaného cenného papiera vo forme na meno (d’alej len DIhopisy). Dlhopisy buda v kazdom
pripade vydavané v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym v zmysle zakona ¢. 530/1990 Zb.
o0 dlhopisoch v zneni neskor$ich predpisov (dalej len Zakon o dlhopisoch) a zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov
(dalej len Zakon o cennych papieroch).

Dlhopisy st Gro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 6,00 % p. a. Urokové vynosy budi vyplacané za kazdy rok spitne,
vzdy k 31. januaru kazdého roka. Prva platba trokovych vynosov bude vykonand 31. januara 2025. Dlhopisy su splatné
jednorazovo 31. januéara 2044, pricom Emitent si vyhradil pravo pred¢asne splatit’ Dlhopisy k 31. januaru 2034 a nasledne
vzdy k 31. januaru po tomto datume. Platby z Dlhopisov budi vykonavané vyluéne v mene euro a z platieb budu zrazané
prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi. Emitent nebude povinny vykonat' d’alSie platby Majitelom
Dlhopisov nahradou za takéto zrazky.

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje prospekt (d’alej len Prospekt) a bol pripraveny podla ¢lanku 6 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a 0 zruSeni smernice 2003/71/ES (dalej len
Nariadenie o prospekte), podla Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopliia
Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajice sa kI'u¢ovych finanénych informécii v sithrne
prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzerdtov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikaéného portalu,
a ktorym sa zrusuje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podla
priloh 7 a 15 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiiia Nariadenie o prospekte,
pokial’ ide o format, obsah, preskimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zrusuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len
Delegované nariadenie o prospekte).

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) dia 27. juna 2023, ako prislusnym
organom Slovenskej republiky podl'a § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch na ti¢ely Nariadenia o prospekte. Prospekt
podlieha naslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte.

NBS schvilila tento Prospekt len ako dokument, ktory spiiia normy tiplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti uvedené
v Nariadeni o prospekte. Schvalenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie
kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Prospektu.

Platnost’ tohto Prospektu skonéi diia 27. jina 2024. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu

uZ neuplatni.

Investovanie do Dlhopisov zahifia rizika. Potencidlni investori by mali zobrat’ do uvahy rizika opisané v ¢lanku
2. Prospektu ,,Rizikové faktory*.

Emitent nepoziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na ziadnom regulovanom trhu akejkol'vek burzy cennych papierov.

Prospekt zo dia 16. jina 2023.

Financny poradca

Slovenska sporiteliia, a.s.
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1. SUHRN

A Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento Suhrn emisie (Stihrn) by sa mal ¢itat” ako tivod k Prospektu zo diia 16. jina 2023 (d’alej len Prospekt), ktory
bol vypracovany v stvislosti s dlhopismi spolo¢nosti Vychodoslovenska vodarenska spoloénost’, a.s., so sidlom
Komenského 50, 042 48 Kosice, Slovenska republika, ICO: 36 570 460, LEI: 213800KZBUKL7G50PF59,
zapisana v obchodnom registri Mestského stidu Kosice, oddiel: Sa, vlozka &islo: 1243/V (Emitent).

Akékol'vek rozhodnutie investora investovat' do dlhovych cennych papierov (DIhopisy) by malo vychadzat
z posudenia Prospektu ako celku a jeho pripadnych dodatkov. V pripade podania Zaloby na sud tykajicej sa udajov
obsiahnutych v Prospekte moze byt zalujici investor povinny znasat’ naklady spojené s prekladom Prospektu pred
zaCatim stidneho konania. Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré Sthrn vratane jeho prekladu
(ak bude takyto preklad Emitentom vyhotoveny) predlozili, ale len ak je tento Sthrn zavadzajuci, nepresny alebo
v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo neobsahuje a neposkytuje v spojeni s inymi cast'ami Prospektu
klai¢ové informacie, ktoré maji investorom pomdct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do DIhopisov.

Uvod

Nazov a ISIN Dlhopisov:

Dlhopis VODA SPIEVA I.
SK4000023198

Identifika¢né a kontaktné udaje
Emitenta:

Vychodoslovenska vodarenska spoloc¢nost’, a.s., so sidlom Komenského 50,
042 48 Kosice, Slovenska republika, ICO: 36 570 460,
LEI: 213800KZBUKL7G50PF59

Webové sidlo: www.vodarne.eu

Telefonne ¢islo: +421 55 7952 777

Organ, ktory schval'uje Prospekt:

Narodna banka Slovenska, Imricha KarvaSa 1, 813 25 Bratislava, e-mail:
info@nbs.sk, telefonne ¢islo: +421 2 5787 1111

Datum schvalenia Prospektu:

Prospekt schvaleny pravoplatnym rozhodnutim NBS dna 27. jina 2023

B. KPuéové informacie o Emitentovi

Kto je Emitentom DIlhopisov?

Pravna forma:

Emitent je akciova spolo¢nost, zaloZzena podla prava a So sidlom
v Slovenskej republike.

Hlavné ¢innosti:

Emitent je spolo¢nostou, ktord prostrednictvom svojich deviatich zavodov
Kosice, PreSov, Michalovce, Bardejov, Humenné, Roznava, Svidnik,
TrebiSov a Vranov nad Toplou poskytuje verejnosti sluzby v oblasti
vodarenstva. Emitent patri k dominantnym a stabilnym spolo¢nostiam
vychodoslovenského regionu. Zamestnava viac ako 2000 l'udi, zasobuje
pitnou vodou takmer milién obyvatelov, spravuje cca 6 523,4 km
vodovodnej siete a viac ako 2851,5 km kanalizaéne;j siete.

Portfolio sluzieb Emitenta tvori:

Vyroba vody — prevadzka a ochrana zariadeni vodovodov v oblasti vyroby
a dopravy pitnej vody, distribuicia vody do jednotlivych oblasti a tlakovych
pasiem, sledovanie strat vody a vykon opatreni na ich znizovanie a d’alsie
¢innosti;

Odkanalizovanie vody — odvadzanie a Cistenie odpadovych vod, likvidacia
vzniknutého kalu, prevadzka, udrzba a vykonédvanie oprav, renovacii
a rekonstrukcii stokovych sieti a Cistiarni odpadovych vod v sprave
Emitenta;
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Stavebno-montazna &innost’ — realizicia stavebnych prac pre vlastni
a cudziu investi¢nui vystavbu, udrzby, opravy a rekonstrukcie objektov
vodovodov a kanalizacii;

Opravarenské dielne — opravy, rekonStrukcie a  montaz
strojnotechnologickych  zariadeni a elektrozariadeni, z&mocnicke
a udrzbarske prace, vyroba ocel'ovych konstrukcii;

Zabezpecenie investiCnej vystavby — realizacia komplexnej pripravy
a zabezpecenie jednotlivych investiénych akcii pre vlastni investi¢na
vystavbu a pre cudzich investorov az po uvedenie diela do prevadzky a jeho
zapracovanie;

Chemicko — technologicka sluzba — ¢innost’ je zamerana na dodrZiavanie
zakladnej poziadavky akosti pitnej vody, ako aj zabezpecenie kontroly
kvality vypustanych odpadovych vod do recipientu;

Projekcia — vykonava spracovanie projektovej dokumentacie pre potreby
zabezpeCenia  uzemného rozhodnutia a  stavebného  povolenia
a vypracovanie prevadzkovych poriadkov, §tudii a technickych névrhov;

Doprava a mechanizacia — zameriava sa na plnenie poziadaviek hlavnych
vyrobnych ¢innosti, zdsobovanie pitnou vodou, odkanalizovanie, ako aj
opravy zakladnych prostriedkov.

Prehlad zrealizovanych projektov:

Prehlad zrealizovanych investi¢nych projektov Emitenta, kofinancovanych
zo zdrojov EU:

Fond / Nazov projektu Celkové investi¢né
vydavky (EUR)

PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2004 - 2006
ISPA/KOHEZNY FOND
Zasobovanie pitnou vodou a odkanalizovanie

juhovychodného Zemplina 29139807
Systém odkanaliz_ovania a Cistenia odpadovych vod v meste 23081 159
Humenné a v regione Horny Zemplin

Kosice — kanalizacia a ¢istenie odpadovych vod 27 624 672
Vranov — pitna voda a kanalizacia v povodi rieky Topl'a 57 541 736
Presov — pitna voda a kanalizacia v povodi rieky Torysa 71 813 312
STRUKTURALNE FONDY

Rozhanovce — kanalizacia, COV a odkanalizovanie

prilahlych obci 4694 275
Bardejov — Dlha Luka — Bardejovska Nova Ves —

kanalizacia 3929 695
Skupinovy vodovod obci udolia Kanapty 2820 076
SPOLU 220644 732
PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2007 - 2013

KOHEZNY FOND

Zemplinske Hamre — kanalizacia 4002 805
Svidnik — Medzianky — privod vody z vodarenskej nadrze

Starina . 12 879 661
Zbince, Dubravka, Hatalov, Vibnica — kanalizacia a COV 8 159 789
Rakovnica — vodovod 1969 585
Intenzifikacia COV Bardejov 15 937 629
Odkanalizovanie v aglomeracii Roziava — mestska cast’

Nadabula a Roznavska Bara 3858 073
Komarany, Nizny Kru¢ov — vodovod, kanalizacia 2 648 487
Trebidov — odkanalizovanie ulic a rozirenie kapacity COV 10573835
Krasnovee, Samudovee — kanalizacia 4096 667
Dobudovanie stokovych sieti v aglomeracii Bardejov 2419579
Stropkov — Kruginec — Tisinec — rozsirenie kanalizacie

a intenzifikacia COV 16 070 529
Valaliky, Geca — kanalizacia 4096 667
Dobudovanie stokovych sieti v aglomeracii Bardejov 2419 579




Stropkov — Krusinec — Tisinec — rozirenie kanalizacie

a intenzifikacia COV 16 070 529
Valaliky, Geca — kanalizacia 11 823 325
Snina COV — zvy3enie kapacity 7 944 591
Zasobovanie pitnou vodou a odkanalizovanie obci

v mikroregione Bodva 54 859 321
Mesto Revica — mestska Cast’ Revicka, splaskova

kanalizacia 2729 575
SPOLU 159 973 451

PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2014 - 2020

KOHEZNY FOND

Trhoviste, Banovce nad Ondavou — kanalizacia a COV 12 837 790

Cierna nad Tisou — splaskova kanalizacia pril'ahlych obei

a intenzifikacia COV 11331624

Kralovsky Chlmec — rozél’re{lie jednotnej a splaskove;j

kanaligécie a intenzifikacia cov, 14 797 700

EUROPSKY FOND REGIONALNEHO ROZVOJA

Sady nad Torysou — vodovod 83572

SPOLU 39 050 686

SPOLU ZA CELE OBDOBIE CERPANIA FONDOV

EU 419 668 869
Vysvetlivka:

COV - &istiaren odpadovych vod

Prehl’ad v si¢asnosti realizovanych
projektov:

Prehlad v sucasnosti realizovanych investiénych projektov Emitenta,
kofinancovanych zo zdrojov EU:

Fond / Nazov projektu Celkové investi¢né
vydavky (EUR)

PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2014 - 2020
IROP — Eurépsky fond regionalneho rozvoja

Moravany — kanalizacia (RIUS) 3208 091
Ploské-OrtaSe — Vodovod a Ploské-Ortase-privod vod;

a vodojem (RIUS) . ) ’ g 1108 100
Kuzmice — kanalizacia a COV (RIUS) 4124 839
Kosicka Polianka — vodovod (MFO) 1059 416
Sady nad Torysou — vodovod (MFO) 48 083
Tul¢icko — Terniansky skupinovy vodovod (RIUS) 4217 431
Fintice — kanalizacia (MFO) 1253 562
SPOLU 15019 522

Operaény program Kvalita Zivotného prostredia —
Kohézny fond

Streda nad Bodrogom — kanalizacia a COV 12 044 658
chhovce — Slavosovce — Ciemna Lehota, Kanalizécia
aCoOV 9663 742
Stakéin — intenzifikacia Gpravne vody 37 038 898
SPOLU 58 747 298
SPOLU ZA CELE OBDOBIE CERPANIA FONDOV
EU 73766 820
Vysvetlivky:

RIUS — Regionélna integrovana tizemn4 stratégia
MFO — mestska funk¢na oblast’

Prehlad projektov v priprave:

Prehlad investicnych projektov Emitenta v priprave kofinancovanych
z fondov EU (Opera¢ny program Kvalita Zivotného prostredia / Program
Slovensko 2021 — 2027):

Nazov projektu Rozpocétovy naklad (EUR)
Malcov — Lenartov — kanalizacia a COV 9384 169
Kamenica nad Cirochou — intenzifikacia COV 3067 339
Kosicka Nova Ves — COV — zvysenie kapacity 3589 660
SPOLU 16 041 168




Zakladné imanie:

Zakladné imanie Emitenta vo vyske 230 837 178 EUR tvori 6 995 066
kusov listinnych kmenovych akcii na meno, ktorych prevoditelnost’ je
obmedzena zakonom a v zmysle ¢l. 5 stanov. Prevod akcii Emitenta je
podmieneny suhlasom dozornej rady Emitenta. Vlastnictvo akcii Emitenta
mozno nadobudnut’ prevodom alebo prechodom.

V zmysle stanov Emitenta: majetkova ucast’ $tatu alebo obce na podnikani
vlastnika  verejného  vodovodu, vlastnika verejnej kanalizacie,
prevadzkovatela verejného vodovodu a prevadzkovatela verejnej
kanalizacie mozno previest' len na (i) pravnickii osobu zriaden podla
zakona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku $tatu na iné osoby,
na ktorej podnikani sa majetkovou ucastou podielajii iba obce alebo
zdruzenia obci, alebo (ii) samospravny kraj alebo (iii) obec v ramci uzemnej
pOsobnosti pravnickej osoby podl'a pismena (i) vyssie.

Nasledujtica tabul’ka uvadza nalezitosti akcii vydanych Emitentom:

NaleZitosti akcii Popis

Druh cenného papiera: akcie kmenové

Forma: na meno

Podoba: listinny cenny papier
Spdsob vydania: neverejnou ponukou

CEM: LP0002209057

Menovita hodnota: 33 EUR

Pocet kusov: 6 995 066

Celkova hodnota emisie: 230 837 178 EUR

Utel emisie: akcie tvoria zdkladné imanie
Opis prav s nimi spojenymi: pravo podiel'at’ sa na riadeni Emitenta,

na zisku a likvidatnom zostatku
a hlasovacie prava

Doposial’ nesplatena suma: splatené

Obchodovanie: akcie nie su prijaté na obchodovanie na
ziadnom regulovanom trhu

Akcionari:

Emitent bol k 31. decembru 2022 vlastneny 768 akcionarmi. Akcionarmi
boli mesta a obce, v ktorych Emitent posobi, a v ktorych mdze prevadzkovat
vodovodnu alebo kanaliza¢nl siet’” a poskytuje svoje sluzby. Emitent so
svojimi akcionarmi uzko spolupracuje na prevadzke a rozvoji vodarenske;j
infrastruktury, ako aj na environmentalnych projektoch.

Najvaésim akcionarom Emitenta bolo mesto Kosice, ktoré vlastnilo 20,44 %
akcii. Ostatné mesté a obce vlastnili 77,59 % akcii. Najvacsie podiely (viac
ako 1 %) spomedzi drobnych akcionarov vlastnili mestd PreSov,
Michalovce, Humenné, Bardejov, Vranov nad Toplou, TrebiSov, Snina,
Roznava, Revica, Svidnik a Sabinov. Emitent vlastnil 1,97 % svojich
vlastnych akcii. Ziadny zakcionarov Emitenta nevlastni podiel na
zakladnom imani, ktory by predstavoval kontrolu zodpovedajucu definicii
materskej spolo¢nosti.

Klub akcionarov Vychodoslovenskd vodarenska spolo¢nost’, a.s., o. z.
zdruzuje priblizne 72 % minoritnych akcionarov, ktorych podiel na
zakladnom imani Emitenta a hlasovacich pravach je priblizne 51 %.

Clenovia predstavenstva:

Clenmi predstavenstva Emitenta s:

Ing. Stanislav Prctich — predseda
MUDr. Boris Hanus¢ak — podpredseda
Ing. Jana Bernatova — ¢len

PhDr. Martin Durisin, PhD. — ¢len
Mgr. Elemér Jakab — ¢len

Daniel Kratky — ¢len

Mgr. Ladislav Lorinc — ¢len

Ing. Richard Majza, MBA — ¢len




PhDr. Ing. Milo§ Mericko — ¢len
Ing. Jan Ragan — ¢len

Ing. Istvan Zacharias — ¢len
Viliam Zahor¢ék — ¢len

Clenovia dozornej rady:

Clenmi dozornej rady Emitenta si:

Ing. Stanislav Hreha, PhD. — predseda
RNDr. Daniela Babincova

Marta Bacova

JUDr. Ondrej Brendza

Michal Domik

Ing. Martin Duncko

Ing. Peter Molc¢an

Ing. Karol Pataky

Ing. Rébert Puci

Auditor:

Auditorom Emitenta je spolo¢nost ACCEPT AUDIT & CONSULTING,
s.r.0., so sidlom Bastova 38, 080 01 Presov, Slovenskd republika,
I1CO: 31709 117, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu PreSov,

oddiel: Sro, vlozka ¢.: 2365/P, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia
SKAU ¢. 124.

Aké su hlavné finanéné informacie

tykajice sa Emitenta?

Vykaz ziskov a strat:

Emitent vypracoval auditovanu individualnu uctovnll zavierku zostavenu
podla IFRS v zneni prijatom Eurdépskou tniou za rok konciaci sa
31. decembra 2022 a za rok konéiaci sa 31. decembra 2021.

Vsetky tieto finanéné tdaje Emitenta st dostupné v osobitnej Casti
webového sidla Emitenta www.vodarne.eu.

Emitent nema povinnost’ zostavovat konsolidované uctovné zavierky.
Emitent je stfastou konsolidovanej uctovnej zavierky Mesta KoSice, so
sidlom Trieda SNP 48/A, 040 11 Kosice, Slovenska republika,
ICO: 00 691 135. Mesto Kogice vypracovalo auditovana konsolidovanu

uctovmi  zavierku zostaveni podla SAS za rok konciaci sa
31. decembra 2022 a za rok konciaci sa 31. decembra 2021.
Individualny vykaz komplexného vysledku pripraveny 31.12.2022 31.12.2021
v sulade s IFRS (v EUR) (auditované) (auditované)
Trzby 103270998 97 687 036
Naéklady na predaj 23960 143 18183844
Opravna polozka k zasobam 17 005 -40 867
Hruby zisk 79293850 79544059
Néklady na sluzby 15281792 14 023 986
Osobné naklady 43016399 39637782
Ostatné naklady 33610609 34860 495
Ostatné vynosy 10616017 11668 369
Finanéné naklady 780 665 676 351
Finan¢né vynosy 21823 23189
Zisk z beznych ¢innosti pred zdanenim -2757 975 2036 736
Dan z prijmu -312 080 751 454
Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po zdaneni -2 445 895 1285282
Suvaha: Individualny vykaz finan¢nej situacie pripraveny 31.12.2022  31.12.2021
v siilade s IFRS (v EUR) (auditované) (auditované)
Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia 535693281 551 824 520
Nehmotny majetok 7973083 8342 895
Investicie do pridruzenych podnikov 255 000 255 000
Poskytnuté pozicky - 762 000




Odlozena danova pohl'adavka 570 464 629 103

Dlhodoby majetok spolu 544 491 828 561 813 518
Zasoby 4194 526 3333644
Obchodné a iné pohladavky 16459405 14828 756
Splatna danova pohl'adavka 600 556 0
Poskytnuté p6zicky so splatnostou do 1 roka 762 000 0
Peniaze a penazné ekvivalenty 3695812 2538 649
Naklady budutcich obdobi 833093 849 546
Prijmy buducich obdobi 67 238 53 227
Kritkodoby majetok spolu 26612630 _ 21603822
Dlhodoby a kratkodoby majetok spolu 571104458 583417 340
Vlastné imanie spolu 260 136 053 262 655 604
Dlhodobé zavizky spolu 48650949 44582 318
Kratkodobé zavizky spolu 262 317 456 276 179 418
Dlhodobé a kritkodobé zavizky spolu 310968 405 320 761 736
Vlastné imanie a zavizky spolu 571104 458 583 417 340
Vykaz peniaznych tokov:

Individualny vykaz cash flow pripraveny v sulade s 31.12.2022 31.12.2021

IFRS (v EUR) (auditované) (auditované)
Cash flow z prevadzkovej ¢innosti 15852489 22093 743
Cash flow z investi¢nej ¢innosti -14 648 635 -11 608 742
Cash flow z finan¢nych ¢innosti -46 698  -9437733
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci bezného roka 3695812 2538 649

Aké su klu¢ové rizika Specifické pre Emitenta?

— Globalne podmienky mézu mat réznymi spdsobmi vyznamny nepriaznivy vplyv na Emitenta a Skupinu

Emitenta;

— Kreditné riziko Emitenta;

— Riziko nepriaznivej makroekonomickej situacie na Slovensku;

— Vyvijajuci sa pravny poriadok, danové predpisy a regulacné prostredie mézu mat’ podstatny nepriaznivy dopad

na Emitenta;

— Skupina Emitenta je vystavena riziku v désledku vy$ky a podmienok svojho dlhového financovania;

— Skupina Emitenta méze ¢elit’ narokom zo sidnych sporov, narokom zo zodpovednosti a inym sporom.

Aké su kPu¢ové charakteristiky Dlhopisov?

Druh, forma, ISIN:

Druh dlhopisov je: nepodriadené a nezabezpecené Dlhopisy, vo forme na
meno, V zaknihovanej podobe registrované v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s. Nazov Dlhopisov: Dlhopis VODA SPIEVA 1.,
ISIN: SK4000023198.

Mena, menovitd hodnota, splatnost’:

Dlhopisy st vydané v mene euro (EUR).
Menovita hodnota: 13,28 EUR

Celkovy objem emisie: do 40 000 000 EUR, pocet vydanych cennych
papierov: do 3 012 048.

Splatnost: 31. januara 2044, pricom je Emitent opravneny predCasne
splatit Dlhopisy vzdy k 31. januaru prislusného roka, najskér vSak
k 31. januaru 2034.




Vyplata arokov:

6,00 % p. a., rocne, Act/Act ISDA

Vyplata Dlhopisov:

Vyplata Menovitej hodnoty pri splatnosti.

S Dlhopismi nie su spojené ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné
cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na prednostné upisanie)
na akékol'vek cenné papiere.

Majitel' Dlhopisov ma v stlade s Podmienkami pravo na splatenie
Menovitej hodnoty, vyplatenie vynosu, pravo na ucast’ a na rozhodovanie
na Schdédzi.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou vSeobecnych
obmedzeni podl'a platnych pravnych predpisov, najmé podla prislusnych
ustanoveni zékona €. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a s vynimkou
prav, ktoré st podmienené stthlasom Schodze v sulade s Podmienkami a
Zakonom o dlhopisoch.

S Dlhopismi sa neviazu Ziadne d’al$ie vyhody alebo prava.

Status zavizkov:

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené,
nepodriadené a nezabezpelené zaviazky Emitenta, ktoré maju navzajom
rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkolvek vzajomnych
preferencii a prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) Sso
vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo budicimi priamymi, vSeobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a obdobne zabezpecenymi zavizkami
Emitenta s vynimkou tych zavédzkov, ktoré moézu mat prednostné
postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov
aplikujucich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

Majitelia Dlhopisov nemaju pravo zapoditat’ svoje pohladavky
z Dlhopisov vo¢i Emitentovi a zarovenn Emitent nema pravo zapocitat
svoje pohl'adavky voéi pohl'adavkam Majitel'ov Dlhopisov.

Obmedzenie prevoditel'nosti:

Prevoditel'nost’ Dlhopisov je obmedzena tym sposobom, ze Dlhopis moze
byt prevedeny len na Emitenta, na kazdi osobu zo skupiny Emitenta,
vyznamnu dcérsku spolocnost Emitenta alebo na osobu, ktord je
akcionarom Emitenta. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou
prevodu Vv Prislusnej evidencii.

Kde sa bude obchodovat’ s DIhopismi?

)

Burza:

Emitent nepoda ziadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na ziadne;j
burze cennych papierov.

Existuje zaruka spojena s DIhopism

i?

Povaha a rozsah zaruky:

Zavizky z Dlhopisov nebudu zabezpeené ziadnym rucitel'skym
vyhléasenim.

Aké su kPucové rizika Specifické pre Dlhopisy?

— Riziko vztahujice sa na Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou;

Inflacia;

Riziko nedostato¢ne;j likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu;

— Riziko pred€asného splatenia DIhopisov z rozhodnutia Emitenta.




C. Kriadové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na

regulovanom trhu

Za akych podmienok a podl’a akého harmonogramu méZem investovat’ do Dlhopisov?

Vseobecné podmienky
a predpokladané lehoty ponuky:

Dlhopisy buda pontikané verejnou ponukou v Slovenskej republike
vyhradne akciondrom Emitenta.

Ponuka je uréena akcionarom Emitenta, zacina od 3. jula 2023 a konci
31. decembra 2023 (Datum ukoncenia ponuky), pricom ak k Datumu
ukoncéenia ponuky nebude upisany celkovy objem emisie, Emitent si
vyhradzuje pravo (i) prediZzit ponuku do 31. decembra 2024 (Datum
ukonéenia prediZenej ponuky) alebo (ii) ponuku ukongit. Datum emisie je
stanoveny na 31. januara 2024 (Datum Emisie).

Emisia sa bude povazovat za tispe$ne upisant upisanim Celkového objemu
Emisie, uplynutim Datumu ukonéenia ponuky alebo uplynutim Datumu
ukoncenia predizenej ponuky, ato aj napriek tomu, Ze Celkovy objem
Emisie nebude upisany v celom objeme.

Objednavky budii moéct investori zadavat prostrednictvom Emitenta.
Miniméalna and maximalna vyska objednavky nebola stanovena.

Objednavky budi uspokojované najmi podla ¢asu ich prijatia Emitentom,
pricom po naplneni Celkového objemu emisie uz nebudu ziadne d’alSie
objednavky akceptované ani uspokojené.

Emisny kurz: 100,00 % k Datumu Emisie. Od Datumu Emisie (vynimajic)
bude Emisny kurz kazdy den zvysSeny o sumu alikvotnej ¢asti vynosu
z Dlhopisov.

Odhad poplatkov ti¢tovanych
investorovi:

V suvislosti S upisanim Dlhopisov nebudi investorom uctované Ziadne

poplatky.

Kto je ponukajici a/alebo osoba Ziadajtica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Opis subjektu ponukajiceho cenné
papiere a/alebo ziadajuceho

0 prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu:

Preco sa tento Prospekt / Sihrn vypraciava?

Pouzitie a odhadovana ¢ista suma
Vynosov:

Odhadovany cisty vynos z emisie Dlhopisov vo vyske 39 890 000 EUR
bude pouzity na (i) vSeobecné korporatne ucely Emitenta; (ii) podporu
roz8irenia portfolia akcionarov Emitenta; a (iii) spdtny odkup akcii
Emitenta, priCom uvedené je zarovein dévodom ich ponuky. Celkovy
objem emisie nemusi byt dodrzany.

Uzavretie zmluvy 0 upisani:

So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na
zaklade pevného zavizku ani umiestiiovanie bez pevného zavazku.

Konflikty zdujmov:

Pred vydanim a pocas Zivotnosti Dlhopisov mdzu niektori akcionari
Emitenta zacat’ podnikat’ kroky v limitovanom rozsahu (predaj akcii
Emitenta, REPO operacie s akciami Emitenta a podobne), ktoré mézu byt
vedené so zretel'om na vlastny prospech daného akcionara Emitenta alebo
v prospech len urcitych akcionarov Emitenta navzajom koordinujtcich
svoj postup na tkor Emitenta alebo Majitelov Dlhopisov. Také zmeny
moézu mat za urcitych okolnosti negativny vplyv na financ¢nu
a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’
splnit’ zavazky z DIlhopisov.




2. RIZIKOVE FAKTORY

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su
uvedené nizsie vtomto clanku Prospektu. V ramci svojej cinnosti Emitent Celi viacerym rizikam typickym pre
odvetvie, vktorej vykondva svoju cinnost. Ide naprikiad o rizikd spojené s nepriaznivym vyvojom
makroekonomickej situdcie na Slovensku, rasticej inflicie, podnikaniu v regulovanom odvetvi a s vyvojom
urokovych sadzieb. V ramci svojej hlavnej cinnosti v oblasti voddrenstva celi Emitent a nim kontrolované osoby
aj rizikam suvisiacim s ekonomickou situdaciu na vychodnom Slovensku. Hlavné rizika, ktoré by podla nazoru
Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit podnikanie Emitenta, jeho financnu situdciu a/alebo vysledky jeho
hospodarenia a schopnost splnit si zavdzky vyplyvajuce z Dlhopisov, su uvedené nizZsie.

Vicsina makroekonomickych, prevadzkovych, trhovych a komerénych rizik uvedenych nizsie sa vztahuje na celu
skupinu Emitenta, pod ktorou na wucely tohto Prospektu rozumieme Emitenta a vsetky spolocnosti, v ktorych md
Emitent priamy alebo nepriamy podiel vo vyske 50 a viac % na zdakladnom imani alebo hlasovacich pravach alebo
md pravo vymenuvat alebo odvoldavat vicsinu clenov Statutarneho organu alebo dozornej rady danej osoby (dalej
len Skupina Emitenta). Pod Skupinu Emitenta nespadajii (jednotlivo alebo spolocne) viastnici (akciondri)
Emitenta.

Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci, nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje
uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplvajiice z Prospektu a v Ziadnom
pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného
rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost’ Emitenta. Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom pocte kategorii
v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové faktory.

2.1 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM
Rizikové faktory suvisiace s podnikatel’skou ¢innost’ou Emitenta a Skupiny Emitenta

Globalne podmienky méZu mat’ réznymi spéosobmi vyznamny nepriaznivy vplyv na Emitenta a Skupinu
Emitenta

Vysledky Emitenta a Skupina Emitenta st ovplyvnené globalnymi podmienkami a silnymi vykyvmi ako napriklad
vojna na Ukrajine, vysoka inflacia v Eurozone a na Slovensku, rasttce urokové sadzby a spristiovanie politik bank
pri poskytovani financovania klientom, pri¢om tieto udalosti a ich akékol'vek zhor$enie mézu mat’ na nich
vyznamny negativny dopad vratane vplyvu na ich budtcu finanént poziciu a prevadzkovi ¢innost’.

Rozsah, v akom budi vysSie uvedené udalosti ovplyviiovat’ podnikatel'ské, prevadzkové a finanéné vysledky
Emitenta a Skupiny Emitenta, bude zavisiet’ od mnohych vyvijajacich sa faktorov, ktoré Emitent ani Skupina
nemusia byt schopni presne predvidat, vratane vladnych, podnikatel'skych, ale aj individualnych krokov, ktoré
boli a st prijimané v reakcii na tieto udalosti, a ktoré mézu mat’ negativy vplyv na hospodarsku ¢innost” Emitenta
a Skupinu Emitenta. V pripade Skupiny Emitenta sa z povahy jej predmetu ¢innosti mézu negativne dopady
prejavit’ najma zvysenymi prevadzkovymi nakladmi. Uginky uvedenych udalosti mozu tiez zvysit' finanéné
naklady Emitenta a Skupiny Emitenta alebo spdsobit’, Ze ziskanie dodato¢ného financovania a refinancovanie
Emitenta alebo Skupiny Emitenta méze byt zlozitejsie alebo dostupnejsie len za menej vyhodnych podmienok.

Kombinacia vyssie uvedenych nepriaznivych faktorov a akykol'vek negativny vplyv stiCasnej zlozitej situacie
vo svete, na Slovensku a v Europskej Ginii v savislosti s uvedenymi udalostami, by mohol mat’ negativny dopad
na Emitenta a Skupinu Emitenta.

Kreditné riziko Emitenta

Emitent je vystaveny kreditnému riziku, pricom za rok 2022 vykazal planovanu stratu. Finanéné vysledky
Emitenta zavisia od viacerych okolnosti vratane schopnosti jeho zmluvnych stran plnit’ si svoje zavazky.
Neschopnost’ klientov platit’ za dohodnuté sluzby v¢as a v plnom rozsahu moéze nepriaznivo ovplyvnit’ finanénu
situdciu Emitenta. Neplnenie platobnych zaviazkov Klientov a skutoénost, ze Emitentovi sa s ohladom na
skutocnost’, ze pdsobi v regulovanom odvetvi, nemusi v plnom rozsahu podarit’ premietnut’ rastuce naklady do
cien vystupov mozu ovplyvnit’ nielen schopnost’ Emitenta uhradzat’ svoje splatné zavazky, ale moze mat’ aj d’alSie
nepriaznivé dopady na finanéné vysledky Emitenta, vratane schopnost’ splacat’ svoje zavizky vyplyvajice
z Dlhopisov.



Riziko nepriaznivej makroekonomickej situicie na Slovensku

Vysledky podnikatel'skej ¢innosti Skupiny Emitenta si primarne zavislé od makroekonomickej a politickej
situacie na vychodnom Slovensku, ked’ze vykonava svoje podnikatel'ské aktivity len v tejto oblasti.

Emitent pozorne sleduje aktudlnu situaciu a jej vplyv na podnikatel'ské aktivity, mimoriadna pozornost’ je
venovana vojnovym udalostiam na Ukrajine, rastacej inflacii (vratane rastu cien elektrickej energie a plynu) a tiez
rastu cien vstupov Vv pripade obnovy aktiv Emitenta a rastu osobnych nakladov. Tieto skuto¢nosti mézu mat’
vyznamny negativny vplyv na Emitenta a Skupinu Emitenta a ich ziskovost’ a finan¢na vykonnost'.

Najmaé rychlo rastaca inflacia spdsobila, ze Europska centralna banka (d’alej len ECB) upustila od svojej
uvolnenej menovej politiky a dala zaciatkom roka 2022 najavo jej zamer sprisnit’ menovu politiku predovsetkym
ukoncovanim programov nakupu aktiv a naslednym zvySenim trokovych sadzieb, pri¢om v priebehu roku 2022
ECB zvysila svoje tri klI'icové urokové sadzby celkovo o 250 bazickych bodov. ZvySovanie urokovych sadzieb
zo strany ECB ma priamy dopad na urokové sadzby (cenu kapitalu), za ktort sa budu moct’ financovat’ spoloénosti
zo Skupiny Emitenta.

Nastavenie menovej politiky ECB sa mdze v budtcnosti zmenit’ v zavislosti od inflacie alebo inych ukazovatel'ov
cenovej stability a ekonomického rastu. Vzhl'adom na zlozitost” su¢asného makroekonomického prostredia vSak
tieto bezprecedentné metdédy mézu mat iné ako zamyslané ucinky, a to ktorymkol'vek smerom a bez
predchadzajuceho upozornenia. Menova politika moze tiez prispiet’ k vzniku vyraznych cenovych bublin réznych
typov aktiv, ako napriklad akcie, nehnutelnosti a dlhopisy a ceny tychto aktiv mozu byt postihnuté rychlou
a vyraznou korekciou. Pripadné prudké prepady cien aktiv v ktoromkol'vek sektore mézu mat’ nepriaznivy vplyv
na finan¢nt situaciu a ziskovost’ Emitenta a Skupiny Emitenta, ¢i uz v désledku priamych strat alebo v dosledku
straty hodnoty zabezpecenia.

Skupina Emitenta ¢eli rizikam vo vzt'ahu k jej podnikatePskymi aktivitam a stratégii

Skupina Emitenta je pri svojej podnikatel'skej Cinnosti vystavend viacerym rizikdm vratane zvySenych
prevadzkovych nakladov. Realizacia stratégie Skupiny Emitenta anasledne dosiahnutie jej finanénych
a investi¢nych cielov za suc¢asnych alebo buducich trhovych podmienok nemusia byt uspe$né a mozu negativne
ovplyvnit’ hospodarske a finanéné vysledky a vyhliadky Skupiny Emitenta a to napriklad v tom, ze sa Skupine
Emitenta nepodari v plnej miere preniest’ rastuce naklady do cien vystupov. Takisto kapitalové vydavky Skupiny
Emitenta moézu byt z rozlicnych doévodov vyplyvajucich z naro¢nosti celého procesu podnikatel'skej ¢innosti
Skupiny Emitenta vysSie ako ocakavané, o mdze ohrozit’ jej finanéné ciele a tiez mat’ negativny vplyv na
schopnost’ Skupiny Emitenta dokonc¢it” uréity projekt v ramci odhadovaného rozpoctu.

Vplyv extrémneho pocasia a klimatickych zmien na podnikanie Emitenta

Extrémne poveternostné podmienky a iné klimatické zmeny mozu ovplyvnit' podnikanie Emitenta vratane
podmienok na pristup k vodnym zdrojom (najma v ¢ase sucha), zmien v spotrebe vody, pripade regulaénych
zmien, ktoré mézu mat’ vplyv na Emitenta, pricom takyto vplyv méze byt vyznamny.

Riziko prerusenia dodavky vody v désledku poruchy déleZitého zariadenia

Neocakavané zlyhanie alebo porucha (vratane zlyhania procesnej bezpeénosti, trestnej ¢innosti alebo zavaznych
incidentov tykajucich sa bezpe¢nosti a ochrany zdravia pri praci) na dolezitom zariadeni, ako napr. vodné nadrze,
Gipravne vody alebo rozvodna siet, moZe spdsobit’ vyznamné prerusenie poskytovania sluzieb (v zmysle dizky
jeho trvania alebo poétu zasiahnutych zakaznikov) Emitenta. Takéto zlyhania alebo poruchy mézu podstatne
ovplyvnit’ prevadzkyschopnost’” Emitenta, pricom modzu zaroven poskodit’ jeho povest a viest’ k dodatocnym
nakladom.

Rizika spité s neplanovanymi vypadkami

Vzhl'adom na charakter podnikatel'skej ¢innosti Emitenta a komplexnost’ jeho prevadzky nie je mozné tplne
vylucit' riziko neplanovanych vypadkov, a ked’Ze Emitent nie je schopny s istotou predvidat’ ¢as alebo vplyv
tychto vypadkov, mo6zu mat tieto vypadky nepriaznivy vplyv na c¢innost, finanént situaciu, vysledky
hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny Emitenta.

Kontaminacia zasob vody

Existuje riziko nahodnej alebo imyselnej kontaminacie zasob vody. V pripade, Ze by doslo ku kontaminacii vody
na urovni vodného zdroja, je pravdepodobné, Ze takato udalost’ bude mat’ vyznamny nepriaznivy prevadzkovy
vplyv na ¢innost,, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, peazné toky a vyhliadky Skupiny Emitenta.
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Rizika spité s neocakavanymi investiciami do objektov a zariadeni

Aj ked’ Emitent pravidelne investuje do obnovy a modernizacie svojich objektov a technickych zariadeni, existuje
riziko, Ze sa potreba tychto investicii neoCakavane zvysi. Tato potreba moze vzniknut’ na zaklade budiceho
technického stavu vodovodnej a kanalizacnej siete Emitenta, na ¢o mézu mat’ vplyv prevadzkové a prirodné
procesy (ako napr. er6zia a kor6zia). Taktiez zmeny pravnych predpisov na ochranu zivotného prostredia by mohli
viest ku znaénym vydavkom na ich dodrzanie alebo investiciam, Co nie je vzdy mozné predvidat, ani
S implementovanymi sledovacimi systémami.

Investi¢né vydavky

Emitent zamysla uskutoénenie d’alsich investicii do modernizacie vyrobnych zariadeni s cielom zvySovania
produktivity prace, zlepSenie kvality ponukanych sluzieb a tiez dalSie investicie tykajuce sa buducich
strategickych planov Emitenta, ¢o bude mat’ dopad na zvySenie nakladov Emitenta a o m6Ze mat’ negativny
vplyv na hospodarske vysledky Emitenta. Ak tieto investicie nebudu realizované alebo neprinesii ocakavané
prinosy, méze to mat’ negativny vplyv na finanénli poziciu Emitenta a Skupiny Emitenta, jeho vyhliadky
a hospodarske vysledky a tym aj na jeho schopnost’ plnit’ zaviazky z DIhopisov.

Pravne a regulacné rizikové faktory ovplyviiujiice Emitenta

Vyvijajuci sa pravny poriadok, daiiové predpisy a regula¢né prostredie méZu mat’ podstatny nepriaznivy
dopad na Emitenta

Pravna infrastruktira a vymozitelnost’ prava v Slovenskej republike je menej vyvinutd v porovnani s niektorymi
zapadoeuropskymi krajinami. V niektorych pripadoch nie je mozné dosiahnut’ sidnu napravu v rdmei vyméhania
zmluvnych alebo inych prav vcas alebo vobec. Nedostatok pravne;j istoty alebo neschopnost’ dosiahnut’ efektivinu
zakonnu napravu véas, resp. vobec, moézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné aktivity, prevadzkové
vysledky alebo finanéné postavenie Emitenta. Kedze Emitent pdsobi v regulovanom odvetvi akékol'vek
nepredvidatel'né zmeny v legislative na Slovensku alebo v Eurdpskej Ginii, napriklad sprisnené pravidla pre kvalitu
pitnej vody, ochranu zdravia alebo dodatoéné poziadavky na licencie alebo opravnenia na podnikanie Emitenta
a podobne moézu mat' na Emitenta vyznamny nepriaznivy vplyv. Ked’Ze Emitent financuje svoj rozvoj aj
z eurofondov, moze mat’ akékol'vek neplnenie podmienok Cerpania eurofondov na Emitenta vyznamny negativny
dopad napriklad v pripade pravoplatne uloZenej korekcie zo strany kontrolného organu.

Cinnost’ Skupiny Emitenta vyZaduje rozli¢né administrativne povolenia alebo opravnenia, ktoré mozZe byt’
naroc¢né udrzat’ alebo ziskat’ alebo méZu byt’ sprisiiované Kritéria na ich udrZanie a ziskanie

Cinnost’ Emitenta vy~zaduje administrativne povolenia alebo opravnenia. Proces ziskavania a obnovovania tychto
povoleni alebo opravneni moéze byt’ Casovo naro¢ny a komplikovany a moze zahfiat’ aj vynalozenie vyznamnych
finan¢nych Ciastok v suvislosti s internymi aj externymi nakladmi na prihlasenie do procesu ziskania alebo
obnovenia tychto povoleni a taktiez v suvislosti s investiciami spojenymi s instaldciou nutnych zariadeni
a vybavenia. UdrZovanie a ziskavanie potrebnych povoleni a opravneni méze byt nakladné a moze predstavovat
pre Emitenta vyznamné bremeno. Napriek tomu, Ze Emitent doteraz nemal t'azkosti ziskavat" a udrzat
administrativne povolenia a opravnenia, neexistuje zaruka, ze tazkosti nemoézu vzniknut’, napriklad ak budu
zavedené nové postupy pre udelovanie tychto povoleni a opravneni. Pripadné vyznamné néklady a tazkosti
vSeobecne so ziskanim povoleni a opravneni by mohli mat’ zavazny nepriaznivy G¢inok na ¢innost, financnu
situéciu, vysledky hospodarenia, peiazné toky a vyhliadky Skupiny Emitenta.

Takéto opravnenia alebo povolenia je mozné zrusit, odnat’ alebo zmenit’ napriklad vtedy, ked’ d6jde k poruseniu
ustanoveni o zaruke, naslednej zmene skutoCnosti alebo prislusného nariadenia, alebo ak sa zisti, Ze takéto
povolenie je v rozpore s verejnym zaujmom. Okrem toho maju sikromné osoby a verejnost’ pravo vyjadrit’ sa
k postupu udel’'ovania povoleni, vzniest namietky vo¢i navrhovanym povoleniam a podat’ navrh na sudne konanie
s cielom zasiahnut' a zabranit" udeleniu pozadovanych povoleni. Okrem toho moézu proti sucasnym alebo
navrhovanym ¢innostiam vykonavanym Emitentom vzniest’ namietky alebo podat’ Zalobu organizacie na ochranu
zivotného prostredia, obyvatelia alebo iné tretie strany.

Hlavné rizika v suvislosti s budiicou reguliaciou

Hlavnou podnikatel'skou ¢innost'ou Emitenta je vyroba, distribucia a dodavka pitnej vody a odvadzanie a Cistenie
odpadovych vod, ktora podlieha regulacii tykajicej sa vodovodov a kanalizacii a d’al§im predpisom, okrem iného
V oblasti zdravia, Zivotného prostredia, bezpecnosti a hygieny. Budlce predpisy a zmeny predpisov a inych
pravnych poziadaviek zo strany Narodnej rady Slovenskej republiky alebo Eurdpskej tinie si mézu vyziadat
znaéné zmeny v podnikatel'skej ¢innosti Emitenta alebo ju inak ovplyvnit’ bez toho, aby to Emitent mohol
predvidat’.
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Rizika spité s poplatkami platenymi Emitentom

Podra platnej legislativy je Emitent povinny platit’ rozne poplatky spété, okrem iného, s odberom podzemnej vody
a odberom povrchovej vody. Tieto poplatky sa v§ak m6zu v buducnosti zvysit, ¢o by malo negativny vplyv na
&innost,, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny Emitenta

Budiice vynosy Emitenta z jeho podnikatel’skej ¢innosti budi odvodené najmé z regulovanych cien, ktoré
moZu mat’ vplyv na vysledky Emitenta

Vynosy Emitenta z vyroby, distribiicie a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzania a Cistenia
odpadovej vody verejnou kanalizaciou st ur€ované spdsobom vypoctu maximalnej ceny, ktory stanovuje Urad
pre regulaciu sietovych odvetvi (d’alej len URSO).

Maximalna cena je vypocitana na zaklade komplexnych vstupnych parametrov, ktoré pokryvaju len ekonomicky
opravnené naklady, rozsah investicii a primerany zisk a mala by chranit’ zdkaznikov pred neprimeranymi vykyvmi
cien. Neopravnené néklady, akymi su niektoré zamestnanecké benefity, resp. naklady vzniknuté v dosledku
nedbanlivosti Emitenta, nie st zahrnuté do vypocétu maximalnej ceny.

Nakol’ko spdsob vypoétu maximalnej ceny zahfiia niekol’ko parametrov stanovenych URSO a tirokové riziko
mdze ovplyvnit’ jeden z tychto parametrov — vaZeny priemer nakladov na kapital (WACC), ktory je pouzivany pri
vypoctoch maximalnej ceny pri regulovanych ¢innostiach Emitenta, neexistuje ani zaruka, ze takto regulované
ceny budu postacovat’ na pokrytie predpokladanych nakladov na akykol'vek planovany rozvoj infrastruktiry
a v dosledku toho Emitent nemusi byt’ schopny v budicnosti plnit’ svoje zamyslané stratégie.

Regulované zmluvy Emitenta zohladfiuji maximalne ceny na aktualne regulaéné obdobie (2023 — 2027).
Maximalne ceny su platné do konca roka 2023. Emitent neméze zarucit, Ze budiice maximalne ceny budi
stanovené na Grovni, ktoré by mu umoznili zlepsit’ alebo udrzat’ svoje sucasné ziskové rozpétia alebo zachovat’ ¢i
zlepsit’ svoju infrastrukturu v stilade so siCasnymi o¢akavaniami alebo budicimi potencialnymi potrebami.

Ak by bola uroven opravnenych nakladov podstatne vys$sia ako o¢akavana uroven, mohlo by to zhorsit’ Groven
ziskovosti. Emitent tieZ nemoze zarucit', ze spdsob vypoctu maximalnej ceny pre vyrobu, distribuciu a dodavky
pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou nebude
podliehat zmenam zo strany URSO pocas aktualneho regulaéného obdobia. Budiice zmeny v spdsobe vypoétu
maximalnej ceny pre vyrobu, distribuciu a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzanie a Cistenie
odpadovej vody verejnou kanalizaciou by mohli mat’ zavazny nepriaznivy vplyv na ¢innost’, finanénu situaciu,
vysledky hospodarenia, peiazné toky a vyhliadky Skupiny Emitenta.

Rizikové faktory spojené s finanénou situdciou a uiverovou bonitou Skupiny Emitenta

Skupina Emitenta je vystavena riziku v dosledku vy$ky a podmienok svojho dlhového financovania

Skupina Emitenta scielom financovat svoj rozvoj ziskala vyznamny objem dlhového financovania
(predovsetkym vo forme bankovych Gverov), z ktorého bola nevyhnutna Cast’ ¢erpand na realizaciu planovanych
investi¢nych projektov. K 31. decembru 2022 bol nesplateny dlh Skupiny Emitenta vo vyske 62,6 mil. EUR.

V pripade nepriaznivych trhovych podmienok a nedostupného financovania by Skupina Emitenta mohla mat’
problémy s predizenim splacania svojich dlhovych zavizkov alebo ich refinancovanim a musela by vyuZivat
na splatenie takéhoto dlhového financovania dostupné hotovostné rezervy, ktorych vyska k 31. decembru 2022
predstavovala 3,7 mil. EUR.

Problémy bank financujucich Skupinu Emitenta mézu viest’ k zmene tiverovej politiky, neochote poskytovat’ nové
uvery alebo k predaju tiverovych portfélii alebo tiplného vypredaja tiverov. ZhorSenie uverovej bonity na strane
finan¢nej institicie pocas fazy Cerpania moze sposobit’, Ze nevycerpana Cast’ iverového ramca nebude Skupine
Emitenta k dispozicii.

Riziko likvidity

Riziko likvidity Emitenta spo¢iva v jeho schopnosti splacat’ zavizky vcas. Riziko likvidity sa méze materializovat’
Vv pripade vyznamného negativneho trhového trendu (napriklad vyraznému poklesu ekonomickej aktivity na
vychodnom Slovensku) alebo v pripade vzniku nepredvidanej skuto¢nosti (napr. zniZenie ochoty bank financovat’

Emitenta alebo vodarensky sektor), ktord sposobi neschopnost Emitenta splacat’ v€as svoje zavézky alebo
neschopnost’ speiiazit’ svoje aktiva za primeranu cenu v primeranom ¢asovom rozpati.
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Prdvne a regulaéné rizikové faktory spojené so Skupinou Emitenta

Skupina Emitenta méze ¢elit’ narokom zo siidnych sporov, narokom zo zodpovednosti a inym sporom

Skupina Emitenta méze &elit’ sporom s klientami alebo inymi obchodnymi partnermi, ¢im moézZe byt natena
venovat’ zna¢ny ¢as a pozornost manazmentu jeho uspeSného rieSenia (prostrednictvom sudnych sporov,
vyrovnania alebo inym sposobom). Kazdé takéto riesenie by mohlo zahriiat’ vyplatu vyznamnej nahrady skody
alebo vynaloZenie vydavkov Skupinou Emitenta. Skupina Emitenta nema vedomost’ o tom, Ze by V stu¢asnosti
prebiehal nejaky stdny spor, ktory by mohol mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarenie Skupiny Emitenta
a z dostupnych informécii ani nie je predpoklad jeho vzniku.

Skupina Emitenta méze €elit’ narokom v suvislosti s vadami vystavby

Vystavba vodarenskej infrastruktary podlicha riziku narokov v stvislosti s vystavbou, narokov z vad, narokov na
vykonanie opravnych alebo inych prac a suvisiacej nepriaznivej medializacie. Akakol'vek zaloba podana voci
Skupine Emitenta a s tym stvisiaca negativna medializacia tykajica sa kvality jej projektov alebo neschopnost’
dokonc¢it’ vystavbu projektu v sulade s harmonogramom alebo rozpoctom, by mohla mat’ podstatny nepriaznivy
dopad na jej povest.

Ak sa stavebna spolo¢nost’ alebo subdodavatel’, ktorého sluzby Emitent vyuZiva, stane platobne neschopnym,
moze sa stat’, Ze nebude mozné uplatnit’ voéi nemu naroky zo zaruk a zodpovednosti za vady. Skupine Emitenta
mdzu okrem toho vzniknut' straty v dosledku opravnych prac alebo platenia nadhrady Skody osobam, ktoré
v dosledku takychto prac obsahujucich vady utrpeli straty. Potencidlne $kody spojené s vystavbou a naslednymi
povinnostami mézu ovplyvnit' ziskovost’ podnikatel'skej ¢innosti Skupiny Emitenta. Okrem toho tieto straty
anaklady nemusia byt pokryté poistenim Skupiny Emitenta, stavebnej spolo¢nosti alebo subdodavatela
a nemusia tak byt uhradené z pripadného poistného plnenia.

Skupina Emitenta je vystavena rizikam spojenych s ochranou zdravia, bezpe¢nosti a Zivotného prostredia

S podnikanim v sektore vodarenstva su spojené urcité rizika tykajice sa ochrany zdravia, bezpeénosti a zivotného
prostredia. Napriklad, nehoda tykajuca sa ochrany zdravia, bezpeénosti a zivotného prostredia pri niektorom
z projektov Skupiny Emitenta by mohla viest' k potencidlnym sudnym sporom, vyznamnym sankcidm alebo
poskodeniu dobrej povesti Skupiny Emitenta.

Na nehnutel'nostiach vo vlastnictve Skupiny Emitenta sa méze vyskytntit’ kontaminacia pody, nebezpecné latky
alebo iné zvySkové znelistenie a environmentalne rizika. Skupina Emitenta moze znasat’ riziko nakladného
posudenia, sandcie a/alebo odstranenia takejto kontaminacie pody, nebezpecnych latok alebo iné¢ho zvyskového
znecistenia. Sandacia akéhokol'vek znedistenia a stivisiace dodato¢né opatrenia, ktoré moze byt Skupina Emitenta
povinna vykonat’, by mohli mat’ negativny dopad na Skupinu Emitenta a sposobit’ jej vznik znaénych dodatoénych
nakladov. Skupina Emitenta je tiez vystavena riziku, Ze regres voéi znelist'ovatelovi alebo predchadzajiicim
vlastnikom nehnutel'nosti nemusi byt mozny, pretoze ich nie je mozné identifikovat’, uz neexistuju alebo sa stali
platobne neschopnymi. Existencia alebo len podozrenie na existenciu zneéistenia pddy, nebezpeénych materialov
alebo iného zvyskového znelistenia mbéze mat’ navySe negativny dopad na hodnotu aktiv Emitenta. Od Skupiny
Emitenta sa moze pozadovat’, aby prijala nipravné opatrenia, ktoré by mohli mat’ za nasledok vznik podstatnych
nakladov. Vyssie uvedené moze mat’ tieZ negativny vplyv na reputiciu Skupiny Emitenta.

Rizikové faktory spojené s previdzkou a vnitornou kontrolou Skupiny Emitenta

Skupina Emitenta zavisi od svojho vrcholového manaZzmentu a od odbornych znalosti svojho kl'i¢ového
personalu a nemusi byt’ schopna ziskat’ a udrzat’ si vysoko kvalifikovanu a skiisenti pracovnu silu

KTlucovy personal, akcionari Emitenta a vrcholovi manazéri Skupiny Emitenta st rozhodujici pre tvorbu
a implementaciu stratégii a iniciativ Skupiny Emitenta, celkové riadenie Skupiny Emitenta, ako aj jej kultaru,
strategické smerovanie a prevadzkovy model. Skupina Emitenta ma vrcholovy manaZment so sklisenost’ami
v danom odvetvi, ktory si vybudoval dobrii povest’ a vytvoril silné vztahy, a to tak interne v ramci Skupiny
Emitenta, ako aj externe so svojimi obchodnymi partnermi. Strata viacerych kI'ai¢ovych ¢lenov, bez ich adekvatnej
nahrady, by mohla mat’ nepriaznivy dopad na ¢innost’, finan¢éné vysledky a vyhliadky Skupiny Emitenta.

Riziko stretu zaujmov vlastnikov Emitenta a Majitelov DIhopisov

Pred vydanim apocas zivotnosti Dlhopisov moézu niektori akcionari Emitenta zaCat’ podnikat’ kroky
v limitovanom rozsahu (predaj akcii Emitenta, REPO operacie s akciami Emitenta a podobne), ktoré moézu byt
vedené so zretelom na vlastny prospech daného akcionara Emitenta alebo v prospech len urcitych akcionarov
Emitenta navzajom koordinujucich svoj postup na tikor Emitenta alebo Majitel'ov Dlhopisov. Také zmeny mozu
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mat’ za urcitych okolnosti negativny vplyv na finan¢nu a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'ska
¢innost’ a schopnost’ splnit’ zaviazky z DIhopisov.

2.2 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S DLHOPISMI
Rizikové faktory vyplyvajice z podmienok Dlhopisov

Riziko vzt’ahujtice sa na Dlhopisy s pevnou tirokovou sadzbou

Majitel’ Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takychto Dlhopisov v désledku
zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial ¢o nominalna trokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixna, aktualna urokova sadzba na kapitadlovom trhu (na ucely tohto odseku d’alej len trhova tirokova
sadzba) sa meni. So zmenou trhovej tirokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisov s pevnou Grokovou sadzbou,
ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou
spravidla klesne na uroven, kedy vynos takychto Dlhopisov je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe. Ak
sa trhova trokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou sa spravidla zvysi
na uroven, kedy vynos takychto Dlhopisov je priblizne rovny trhovej trokovej sadzbe.

Rizikové faktory suvisiace s oceriovanim, nakladmi, trhom a vysporiadanim Dlhopisov

Inflacia

Dlhopisy neobsahuju protiinfla¢nt dolozku a redlna hodnota investicie do Dlhopisov méze klesat’ zaroven s tym,
ako inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia tiez spdsobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie
prekro¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota redlnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.
Medziro¢na miera inflacie dosiahla v aprili 2023 podla udajov Statistického uradu Slovenskej republiky celkovii
vysku 13,8 %.

Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnend troviiou poplatkov twétovanych
sprostredkovatelom kupy/predaja Dlhopisov (aj ked k datumu vyhotovenia Prospektu sa so Ziadnym
sprostredkovatel'om nerata) alebo i¢tovanych relevantnym zi¢tovacim systémom pouzivanym investorom.

Riziko nedostatoc¢nej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu

Emitent nema v umysle poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu akejkol'vek
burzy cennych papierov, ¢o znamena, ze likvidita DIhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu bude
minimalna, resp. Ziadna. Emitent sa nezaviazal na spitny odkup Dlhopisov od Majitel'ov Dlhopisov, t. j. likvidita
nebude ani zabezpetovana Emitentom. Ziadna dohoda o podpore likvidity nebola uzavreta so ziadnym subjektom.

Riziko prdavneho ramca tykajiceho sa Dlhopisov

Riziko absencie zakonného rucenia alebo schémy ochrany vkladov

Emitent nie je bankou ani regulovanou institiciou. Na pohladavky Majitelov dlhopisov sa pre pripad
neschopnosti Emitenta splatit’ svoje zavéizky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zdkonné rucenie podla
prava Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr.
z Garan¢ného fondu investicii.

Riziko podriadenosti

Podl'a zakona €. 7/2005 Z. z. 0 konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len
Zakon o konkurze), akykol'vek zavizok Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie
bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podl'a § 9 Zakona o konkurze (d’alej len
Spriazneny zavizok), (A) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky
na zéklade zakona podriadeny vsetkym ostatnym nepodriadenym zavdzkom Emitenta a takyto Spriazneny
zavizok nebude uspokojeny skor ako budi uspokojené vSetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci
veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v restrukturalizacii Emitenta
nemoze byt uspokojeny rovnakym alebo lepsim sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavézok Emitenta
voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
0 konkurze, uvedené méze znamenat, ze veritelom Spriazneného zavidzku sa moze stat’ aj Majitel' Dlhopisov,
ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek v minulosti boli
Vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a, ktory nie je spriazneny
s ipadcom a v Case nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti
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nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznenu pohl'adavku. V zmysle § 95 ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada,
ze veritel' pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutych na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom
obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢énom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko nakladov zo zdanenia

Investori mézu byt’ povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom a zvyklostami $tatu,
V ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného statu. V niektorych Statoch
nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviskd danovych uradov alebo stidne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na
struéné a vseobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ s ohl'adom
na ich individualne zdanenie s daovymi poradcami. Pripadné zmeny daniovych predpisov mézu spdsobit, Ze
vysledny vynos Dlhopisov bude niz$i, nez investori povodne predpokladali alebo ze investorovi méze byt pri
predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena niz$ia Ciastka, ako povodne predpokladal.

Riziko predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent bude opravneny za stanovenych podmienok rozhodnit’ o pred¢asnom splateni Dlhopisov, a to bez ohl'adu
na vol'u Majitelov Dlhopisov. V takom pripade Emitent k stanovenému dilu predCasnej splatnosti zaplati
Majitelom Dlhopisov ich menovitd hodnotu a pomernu cast’ trokového vynosu akumulovaného do dna
predcasnej splatnosti (pokial’ to bude relevantné). Pri pred¢asnej splatnosti Emisie tak méze byt celkovy vynos
z Dlhopisov niz§i nez Majitelia Dlhopisov ocakavali az do doby ich konec¢nej splatnosti. Majitelia Dlhopisov,
ktori zamyslali drzat’ Dlhopisy do splatnosti, mézu byt v dosledku predcasného splatenia Dlhopisov ntteni
vykonat’ zmeny vo svojom portféliu ¢i investi¢nej stratégii skor, nez bolo pévodne ocakavané.
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3. ZODPOVEDNE OSOBY

Spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodéarenska spolo¢nost), a.s., so sidlom Komenského 50, 042 48 Ko3ice, Slovenska
republika, 1CO: 36 570 460, LEIl: 213800KZBUKL7G50PF59, zapisand v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom Kosice, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1243/V (d'alej len Emitent), zastiipena Ing. Stanislavom
Prcichom, predsedom predstavenstva a Danielom Kratkym, ¢lenom predstavenstva, vyhlasuje, Ze je zodpovedna
za vietky informécie uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni v3etkej nalezitej starostlivosti su podl'a jeho najlepSieho vedomia udaje
obsiahnuté v celom Prospekte v siilade so skutoénost'ou a Zze neboli opomenuté Ziadne skutocnosti, ktoré by mohli
ovplyvnit alebo zmenit' vyznam Prospektu.

V Bratislave, dita 16. jina 2023

Vychodoslovenska vodarenska spoloénost’, a.s.

Ing. Stakislav Prcﬁch\ Daniel Kratky
predseda predstavenstva ¢len ptddstavenstva




4. DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

V Prospekte, konkrétne v bode 8.9 Prospektu ,.Financné informdcie tykajiice sa aktiv a zavizkov, financnej
situdcie a ziskov a strat Emitenta“ s prostrednictvom odkazu zahrnuté nasledujuce informécie:

(1) Auditovana individualna G¢tovna zavierka Emitenta pripravend v sulade s IFRS k 31. decembru 2022
https://www.vodarne.eu/upload/docs/akcionar/dlhopisy/Auditovana-individualna-uctovna-zavierka-
VVS-k-31-decembru-2022.pdf; a

(2) Auditovana individualna G¢tovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IFRS k 31. decembru 2021
https://www.vodarne.eu/upload/docs/akcionar/dlhopisy/Auditovana-individualna-uctovna-zavierka-
VVS-k-31-decembru-2021.pdf.

Vsetky uvedené Gétovné zavierky st k dispozicii v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta www.vodarne.eu.
Informacie, ktoré sa nachadzaji na webovom sidle Emitenta, na ktoré sa Prospekt odvoldva, nie su

sucast'ou Prospektu a neboli preskiimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa povazuja
za zahrnuté prostrednictvom odkazu uvedenom v tomto ¢lanku Prospektu.
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5. DOSTUPNE DOKUMENTY

(1) Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej &asti webového sidla Emitenta
www.vodarne.eu do doby splatenia DIhopisov:

(i) Prospekt a jeho pripadné aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (d’alej len
Dodatok/Dodatky k Prospektu);
(ii)  stanovy Emitenta;
(iii)  oznamy pre Majitel'ov Dlhopisov emisie Dlhopisov; a
(iv)  zapisnice zo Schédzi Majitel'ov Dlhopisov emisie DIhopisov.
(2)  Dokumenty, do pisomnej formy ktorych je mozné bezplatne nahliadnut’ v pracovnych dnoch od 8:00
do 15:00 v sidle Emitenta pocas platnosti Prospektu:
M zmluva s administratorom (bez vedl'aj$ich dojednani);
(if)  vSetky d’alsie dokumenty, na ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Emitent bude v rozsahu stanovenom v§eobecne zavdznymi pravnymi predpismi zverejiiovat’ spravy o vysledkoch
svojho hospodarenia a svojej financnej situdcii a plnit’ si d’alSie informacné povinnosti.
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6.

(1)
@)

)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

VSEOBECNE INFORMACIE

Administrator. Administratorom je spolo¢nost’ Slovenska sporitel'nia, a.s.

Informacie tretej strany a vyhlasenie znalcov. V Casti 2. Prospektu s ndzvom ,,Rizikové faktory* pouzil
Emitent verejne dostupné informacie zverejnené na webovom sidle Statistického tiradu Slovenske;j republiky
na adrese https://slovak.statistics.sk/. Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajtice od tretich stran boli
presne reprodukované a podl'a najlepsej vedomosti Emitenta neboli vynechané Ziadne skuto¢nosti, kvoli
ktorym by reprodukované informdacie boli nepresné alebo zavadzajice. Prospekt neobsahuje Ziadne
vyhlasenie alebo spravu pripisovant urcitej osobe ako znalcovi.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Prospekt mézZe byt’
Emitentom prelozeny do iného jazyka. V pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZzeného do iného jazyka je rozhodujiice znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.

Finan¢ny poradca. Finanénym poradcom je spolo¢nost’ Slovenska sporitel'na, a.s., ktora je zodpovedna za
asistenciu Emitentovi pri priprave Prospektu.

Prehlasenie Emitenta. Emitent neschvalil vykonanie Zziadneho iného vyhlasenia, ani poskytnutie
akychkol'vek inych informacii o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké st obsiahnuté v Prospekte. Na Ziadne
takéto iné vyhlasenia ani informacie sa neda spol'ahnat’ v tom zmysle, ze by boli schvalené Emitentom ani,
ze je Emitent za takéto informacie zodpovedny. Poskytnutie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamena,
ze informacie v nom uvedené si spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu.
Pokial’ nie je uvedené inak, st vSetky informacie v Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu.

Suhlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziskal Emitent vSetky potrebné suhlasy, rozhodnutia a schvalenia
v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky a tieZ v zmysle internych predpisov Emitenta.

Statutarny auditor Emitenta. Auditorom Emitenta je spoloénost ACCEPT AUDIT & CONSULTING,
s.r.0., so sidlom Bastova 38, 080 01 Presov, Slovenska republika, ICO: 31709 117, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu PreSov, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 2365/P, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia
SKAU ¢. 124.

Udaje overené auditorom. Okrem udajov pochadzajicich z auditovanej individualnej Giétovnej zavierky
Emitenta sa v Prospekte nenachadzaju informacie, ktoré by boli podrobené auditu. Ziadny auditor neoveril
Prospekt ako celok.

Uverové a indikativne ratingy. Emitentovi ani Dlhopisom nebol prideleny rating spolonostou
registrovanou podl’a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
0 ratingovych agenturach. Samostatné finanéné hodnotenie DIhopisov nebolo vykonané, a DIhopisy preto
nemaji samostatny rating, ani sa neoc¢akava, ze Dlhopisom bude rating prideleny.

Vyhladové vyhlasenia. Niektoré informéacie v tomto Prospekte sa tykaju zamerov a planov Emitenta alebo
buducich trendov, ktoré sa ich tykaju. Pri uvadzani takychto informacii pochadzajtcich z internych odhadov
a analyz Emitent vynalozil vSetku primeranu starostlivost’, avSak presnost’ takychto informacii Emitent
nemdzu zaru€it'. Akékol'vek predpoklady a vyhlady tykajuce sa budiaceho vyvoja Emitenta, jeho finanénej
situacie, podnikatel'skej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub
Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, vzhl'adom na to, ze tieto budice udalosti a vysledky
zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemoze Uplne alebo s¢asti ovplyvnit. Investori, ktori
maju zaujem o kupu Dlhopisov by mali uskutocnit’ vlastnil analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo
vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investiéné rozhodnutia zalozit' na vysledkoch takychto
samostatnych analyz.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Tento text je len zhrnutim urcitych ustanoveni
slovenského prdava tykajucich sa vymdhania sukromnoprdavnych ndrokov spojenych s Dlhopismi voci
Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymdahanie narokov voc¢i Emitentovi podla prava akéhokolvek iného
Statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu vyhotovenia Prospektu a moze
podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivaymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto bode su
predlozené len ako vSeobecné informdacie o pravnej situdcii. Investori by sa nemali spoliehat na informdcie
tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voc¢i Emitentovi
so svojimi pravaymi poradcami.

Pre ucely vymahania akychkol'vek stikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi stvisiacich so zaktipenim
alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitel'om Dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V doésledku toho je len obmedzena (ak nie
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vylicend) moznost domahat sa prav voc¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sidmi alebo podla
zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatel'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel |
(recast) su s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi
v &lenskych tatoch EU, v ob¢ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
studne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach
sti vykonatené v &lenskych $tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym Statom medzinarodni zmluvu o uznavani
a vykone stdnych rozhodnuti, je zabezpeeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v shlade
s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mozu byt’ rozhodnutia cudzich
sidov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb.
0 medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podla tohto zakona
nemozno rozhodnutia justiénych organov cudzich S$taitov vo veciach uvedenych v ustanoveniach
§ 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske
listiny (spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylucnej
pravomoci organov Slovenskej republiky alebo orgén cudzieho §tatu by nemal prdévomoc vo veci rozhodnut,
ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné
alebo vykonatelné v §tate, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie si rozhodnutim vo veci samej, alebo
(iv) téastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odiata
moznost’ konat' pred tymto organom, najmid ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh
na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskuma, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie
riadne dorudilo a Uc¢astnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento G€astnik vyhlasil, ze na skimani tejto
podmienky netrva, alebo (v) slovensky sid uZz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie
rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie alebo (vi) uznanie by sa
prieéilo slovenskému verejnému poriadku.

Zaokruhlovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokrtthlenim, preto sa mézu
hodnoty uvadzané pre rovnaka informacénu polozku v réznych tabulkach mierne lisit' a hodnoty uvadzané
ako sucty v niektorych tabulkach nemusia byt aritmetickym suc¢tom hodnét, ktoré suctom predchadzaju.
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UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Samostatné postdenie investormi. Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podla svojich
pomerov (alebo v spolupraci so svojimi poradcami) uréit’ vhodnost’ investicie do Dlhopisov. Kazdy
investor by mal predovsetkym:

— mat dostatoné znalosti a skusenosti na ucelné ocenenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a zhodnotenie informacii obsiahnutych v tomto Prospekte a jeho
pripadnych dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vyssie uvedenych dokumentoch
priamo alebo odkazom);

—  mat znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’
k nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do DIlhopisov na svoju finanént situaciu
a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej
situacie;

—  mat dostatocné finanéné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika spojené
s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

—  uplne rozumiet’ podmienkam Dlhopisov, udajom uvedenym v tomto Prospekte a byt oboznameny
so spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatela alebo financného trhu;

— byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sdm alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’alSicho
vyvoja ekonomiky, Grokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Doélezité upozornenia ohl’adom spol’ahlivosti a aktualnosti idajov. Emitent potvrdil Finanénému
poradcovi, Ze Prospekt obsahuje vSetky informacie, ktoré su (v ramci emisie, ponuky a predaja
Dlhopisov) podstatné; ze takéto informéacie su vo vSetkych podstatnych ohl'adoch pravdivé a presné a nie
su v ziadnom podstatnom ohl'ade zavadzajlice; ze akékol'vek nazory, predpovede alebo zamery vyjadrené
v Prospekte st Cestné, resp. uskutonené cestnym spdsobom a nie st zavadzajuce v ziadnom podstatnom
ohl'ade; Ze v tomto Prospekte nie je opomenuta ziadna podstatna skutoCnost’ potrebna na to, aby takéto
informdcie, nazory, predpovede alebo zamery (v suvislosti s emisiou, ponukou a predajom Dlhopisov)
neboli zavadzajice v Ziadnom podstatnom ohlade; a ze boli vykonané vSetky nalezité Setrenia
na overenie tychto skuto¢nosti.

Ziadna osoba nie je v savislosti s Emitentom, emisiou, ponukou alebo predajom DIhopisov opravnena
poskytnit’ akékol'vek informacie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto
Prospekte alebo v inom verejne dostupnom dokumente. Ak sa takéto informacie alebo vyjadrenie
poskytnu alebo urobia, nemozno sa na ne spolichat’ ako na schvalené Emitentom alebo Finanénym
poradcom a Emitent ani Finan¢ny poradca z takychto informacii alebo vyjadreni na seba nepreberaju
ziadnu zodpovednost’.

Finanény poradca neschvalil, resp. nezavisle neoveroval cely alebo ¢ast’ Prospektu a neposkytuje ziadne
vyhlasenie alebo zaruku ani neprebera akukol'vek zodpovednost’ za presnost’ alebo uplnost’ informacii
obsiahnutych v tomto Prospekte. Poskytnutie Prospektu, ani ponukanie, predaj alebo dorucenie
akéhokol'vek Dlhopisu za Ziadnych okolnosti neznamend ani neposkytuje zaruku, Ze informaécie
obsiahnuté v tomto Prospekte s pravdivé a presné po datume Prospektu (resp. datume jeho aktualizacie)
alebo ze nedoslo k Ziadnej nepriaznivej zmene alebo akejkol'vek udalosti, ktora by mohla zapri¢init’
akukol'vek nepriazniva zmenu vo vyhliadkach alebo finan¢nej alebo obchodnej pozicii Emitenta
od datumu Prospektu (resp. datumu jeho aktualizacie), alebo ze akékol'vek iné informacie poskytnuté
v tejto stvislosti st pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy boli poskytnuté.

Finan¢ny poradca nema Ziadnu povinnost’ skiimat’ finanénu situaciu alebo iné zalezitosti Emitenta alebo
poskytnit’ poradenstvo akémukol'vek investorovi do Dlhopisov o akychkol'vek informaciach, o ktorych
sa dozvedel.

Informacie uvedené v ¢lankoch Prospektu 14. ,Zdkladny popis zdaiiovania v Slovenskej republike*
a6 ., Vseobecné informdcie” — bod (11) ,,Vymdhanie sukromnopravnych ndrokov voci Emitentovi s
uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajice informacie vychadzajice zo stavu legislativy k datumu
Prospektu. Potencialni investori do Dlhopisov by sa mali spoliehat’ vyhradne na vlastni analyzu faktorov
uvedenych v tychto ¢astiach Prospektu a na svojich vlastnych pravnych, dafiovych a inych odbornych
poradcov. Pripadnym zahrani¢nym investorom do Dlhopisov sa odporaca konzultovat so svojimi
pravnymi a inymi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmi ohl'adom devizovej
regulacie a danovych predpisov Slovenskej republiky, krajiny, ktorej st rezidentmi a pripadne inych
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relevantnych $tatov, ako aj ohladom kazdej relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne
investi¢né rozhodnutie.

Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a ponuky Dlhopisov. Rozsirovanie Prospektu a ponuka,
predaj alebo kuipa Dlhopisov su v niektorych krajindch obmedzené pravnymi predpismi. Prospekt bol
schvaleny iba NBS pre tcely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike. Dlhopisy nie su
a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spraévnym ¢i inym organom iného Statu.
Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom $tate je preto mozna iba v rozsahu, v akom sa pre taka ponuku
nepozaduje schvalenie alebo notifikdcia Prospektu, azaroven musia byt splnené vsetky dalSie
podmienky podla pravnych predpisov dané¢ho Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podla zakona o cennych papieroch Spojenych $tatov
americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi
Spojenych statov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych §tatov americkych inak, ako
na zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zédkona alebo v ramci obchodu, ktory
takejto registraénej povinnosti nepodlicha. Osoby, ktorym sa dostane Prospekt do rtk, st povinné
oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na ne moézu vzt'ahovat, a takéto
obmedzenia dodrziavat’. Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie
ponuk ku kupe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov,
ktoré sa na fu a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vzt'ahuju, (ii) tato osoba d’alej nepontkne na predaj
a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takato
osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuju a (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej
ponuknut’ alebo d’alej predat’, tito osoba bude kupujicich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo
predaj Dlhopisov mozu podliehat’ v rdznych Statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vyssie uvedeného Emitent Ziada vSetkych nadobtudatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia
vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde buda
distribuovat’, spristuptiovat’ alebo inak davat do obehu Prospekt, vratane pripadnych Dodatkov
k Prospektu alebo iny ponukovy alebo propagaény material alebo informacie stvisiace s Dlhopismi, a to
vo vsetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo Dodatky k Prospektu
alebo iny ponukovy alebo propagacny material alebo informéacie s Dlhopismi stivisiace budu zachytené
v pisomne;j alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Osobitné obmedzenia tykajice sa MiFID II. Prospekt obsahuje zakladné tidaje o analyze ciel'ového
trhu pre Dlhopisy a vhodnost’ kanalov na distribiiciu Dlhopisov. Akakol'vek osoba, ktora nasledne
predava alebo odporu¢a Dlhopisy (d’alej len Distribiitor) by mala vziat’ do Givahy tato analyzu cielového
trhu. Kazdy Distributor, ktory podlieha pravidlam smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU 2014/65/EU, vratane vietkych jej vykonavacich predpisov a implementécii do prislusného
narodného prava (d’alej len MiFID I1) je zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového
trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postdenia cielového trhu) a urcenie
vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.

Schvalenie Prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, st vSetky informacie v Prospekte uvedené k datumu
jeho vyhotovenia. Prospekt moze byt aktualizovany v zmysle ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou
dodatku k Prospektu. V zmysle prislusnych pravnych predpisov podlieha dodatok k Prospektu
schvaleniu NBS a naslednému zverejneniu, rovnako ako samotny Prospekt.

NBS schvilila Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povazZovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré sit predmetom tohto Prospektu.
Prospekt neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim do Dlhopisov, aj ked’ sa Emitent
nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajuce sa investovania do Dlhopisov. Potenciadlni
investori by mali samostatne posudit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.

Uplnost’ Prospektu. Prospekt musi byt &itany spolu so vetkymi Dodatkami k Prospektu a dokumentmi
a udajmi, ktoré si do Prospektu zaclenené prostrednictvom odkazov (pozri ¢lanok 4. Prospektu
~<Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu®).

Ziadne investi¢né odporicanie. Prospekt ani akékolvek finanéné informacie poskytnuté ohladom
emisie Dlhopisov nesluZia na poskytnutie zakladu pre kreditné alebo iné hodnotenie Emitenta alebo
Dlhopisov. Prospekt nepredstavuje ponuku alebo vyzvu na upisovanie alebo nakup Dlhopisov a nema
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(8)

byt povazovany za odporicanie Emitenta a Finan¢ného poradcu alebo ktoréhokol'vek z nich, aby
akykol'vek prijemca Prospektu upisal alebo kupil Dlhopisy. Kazdy prijemca Prospektu by mal vykonat’
vlastné preskimanie a posudenie podmienok (finanénych alebo inych) Emitenta potrebnych
na uskutocnenie investicného rozhodnutia ohl'adom Dlhopisov.

Postavenie Finan¢ného poradcu. Pre vylucenie pochybnosti, Finan¢ny poradca sa ziadnym spésobom
nebude podiel'at’ na upisovani, umiestiiovani alebo predaji Dlhopisov na primarnom trhu, ani nebude
zapojeny do akychkol'vek transakcii s Dlhopismi alebo inymi cennymi papiermi vydanymi Emitentom
a to pred alebo v ¢ase vydania Dlhopisov na primarnom trhu.
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8. INFORMACIE O EMITENTOVI

8.1 STATUTARNI AUDITORI

Auditované individualne uctovné zavierky zostavené podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou za rok
konciaci sa 31. decembra 2022 a za rok konciaci sa 31. decembra 2021, overil auditor ACCEPT AUDIT
& CONSULTING, s.r.0., so sidlom Bastova 38, 080 01 PreSov, Slovenska republika, ICO: 31709 117, zapisany
Vv Obchodnom registri Okresného sudu PreSov, oddiel: Sro, vlozka €.: 2365/P, ¢len Slovenskej komory auditorov,
licencia SKAU ¢. 124. Vyroky auditora k tymto uc¢tovnym zavierkam boli bez vyhrad.

8.2 INFORMACIE O EMITENTOVI

Histéria a vyvoj Emitenta

Akciova spolocnost’ Vychodoslovenska vodarenska spoloc¢nost’ vznikla 30. aprila 2003 v stlade s privatizacnym
projektom a rozhodnutim Ministerstva pre spravu a privatizaciu narodného majetku SR ¢. 836 zo dna
4. septembra 2002. Tymto dilom prebral Emitent vSetky aktiva, pasiva, prava a zavizky (i nezname) vratane prav
a zavéazkov z pracovnopravnych vztahov, okrem prav podla §16 zékona ¢. 92/1991 Zb., statneho podniku
Vychodoslovenské vodarne a kanalizacie.

Zikladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:
Miesto registracie:
1CO:

LEI:

Vznik Emitenta:
Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma a pravny
poriadok:

Sidlo:
Webové sidlo Emitenta:
Telefonne ¢islo:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne predpisy,
na zaklade ktorych
Emitent vykonava svoju
¢innost’:

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a.s.

Obchodny register Mestského sudu KoSice, oddiel: Sa, vlozka Cislo: 1243/V
36 570 460

213800KZBUKL7G50PF59

30. aprila 2003

Emitent bol zalozeny na dobu neurdita.

Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice
N 106/2003, Nz 25638/2003 zo diia 8. aprila 2003 podl'a zakona ¢. 513/1991
Zb. Obchodny zakonnik Vv zneni neskor§ich predpisov. Aktualne znenie stanov
je zo dia 1. marca 2022.

akciova spolo¢nost’, zalozena podla prava a so sidlom v Slovenskej republike

Komenského 50, 042 48 Kosice, Slovenska republika
www.vodarne.eu
+421 55 7952 777

Emitent je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku Il Predmet podnikania stanov
Emitenta (opis predmetu podnikania je blizsie uvedeny v Casti Prospektu 8.3
Prehlad podnikatel’skej ¢innosti Emitenta®).

Emitent vykondva svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, ¢o zahffia najma, nie vSak vylu¢ne nasledovné pravne predpisy (vzdy
v platnom zneni):
—  zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
—  zakon €. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
a
—  zékon €. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zékon),
Vv zneni neskor$ich predpisov.

Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti dolezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent nie je ku diiu vyhotovenia Prospektu platobne neschopny, ani k tomuto dfiu neeviduje Ziadne nesplatené

Awvew

uvery alebo p6zicky poskytnuté zo strany tretich osob.
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Od datumu zostavenia auditovanej individualnej G¢tovnej zavierky zostavenej podla IFRS v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za rok konciaci sa 31. decembra 2022 nenastali ziadne nové udalosti vyznamné pre vyhodnotenie
solventnosti Emitenta.

K datumu vyhotovenia Prospektu neudelila Emitentovi na jeho Ziadost” alebo v spoluprici s nim ratingové
hodnotenie ziadna ratingova agentura.

8.3 PREHI’AD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI EMITENTA

Hlavné ¢innosti Emitenta

Emitent je spolo¢nost’ou, ktora prostrednictvom svojich deviatich zd&vodov KoSice, PreSov, Michalovce, Bardejov,
Humenné, Roznava, Svidnik, TrebiSov a Vranov nad Toplou poskytuje verejnosti sluzby v oblasti vodarenstva.
Emitent patri k dominantnym a stabilnym spolo¢nostiam vychodoslovenského regiénu. Zamestnava viac ako
2 000 T'udi, zasobuje pitnou vodou takmer miliéon obyvatel'ov, spravuje cca 6 523,437 km vodovodnej siete a viac
ako 2851,470 km kanalizacne;j siete.

Za rok 2022 Emitent vyprodukoval 46 779 tis. m? pitnej vody, z Coho odberatelom fakturoval 34 983 tis. m®. V
porovnani s rokom 2021 objem vyprodukovanej vody vzrastol o 2,0 %.

Z celkového poctu priblizne 828 tisic obyvatel'ov Zijucich v obciach v posobnosti Emitenta bolo v roku 2022 na
verejnu kanalizaciu pripojenych priblizne 730 tisic obyvatel'ov, o predstavuje napojenost’ vo vyske 88,2 %.

Pocet obci s verejnou kanalizaciou v posobnosti Emitenta je 218, z toho 2 obce su s kanalizaciou bez Cistiarne
odpadovych vod. V roku 2022 bolo Emitentom prevadzkovanych 99 verejnych kanalizacii, z toho poctu je
74 v sprave a majetku Emitenta a 25 verejnych kanalizacii je infrastrukturalnym majetkom obci, prevadzkovanych
Emitentom na zaklade zmluvy o vykone spravy majetku obce.

V roku 2022 Emitent prevadzkoval 97 &istiarni odpadovych vod, z toho bolo v sprave a majetku Emitenta
71 mechanicko-biologickych ¢istiarni odpadovych véd a 1 mechanicka ¢istiareti odpadovych véd. Na zaklade

zmlav s obcami bolo Emitentom prevadzkovanych 25 mechanicko-biologickych Eistiarni odpadovych vod.

Portfélio sluzieb Emitenta tvori:

- Vyroba vody — prevadzka a ochrana zariadeni vodovodov v oblasti vyroby a dopravy pitnej vody,
distribticia vody do jednotlivych oblasti a tlakovych pasiem, sledovanie strat vody a vykon opatreni na ich
znizovanie a d’alSie ¢innosti;

- Odkanalizovanie vody — odvadzanie a Cistenie odpadovych vod, likvidacia vzniknutého kalu, prevadzka,
udrzba a vykonavanie oprav, renovacii a rekonstrukcii stokovych sieti a Cistiarni odpadovych vod v sprave
Emitenta;

- Stavebno-montazna ¢innost’ — realizacia stavebnych prac pre vlastni a cudziu investiént vystavbu,
udrzby, opravy a rekonstrukcie objektov vodovodov a kanalizacii;

- Opravarenské dielne — opravy, rekonstrukcie a montaz strojnotechnologickych zariadeni
a elektrozariadeni, zamocnicke a udrzbarske prace, vyroba ocel'ovych konstrukecii;

- Zabezpelenie investi¢nej vystavby — realizacia komplexnej pripravy a zabezpeCenie jednotlivych
investicnych akcii pre vlastni investiéni vystavbu a pre cudzich investorov az po uvedenie diela do
prevadzky a jeho zapracovanie;

- Chemicko — technologicka sluzba — ¢innost’ je zamerana na dodrziavanie zakladnej poziadavky akosti
pitnej vody, ako aj zabezpecenie kontroly kvality vypustanych odpadovych vod do recipientu;

- Projekcia — vykonava spracovanie projektovej dokumentacie pre potreby zabezpefenia tzemného
rozhodnutia a stavebného povolenia a vypracovanie prevadzkovych poriadkov, §tadii a technickych
navrhov;

- Doprava a mechanizacia — zameriava sa na plnenie poziadaviek hlavnych vyrobnych cinnosti,
zasobovanie pitnou vodou, odkanalizovanie, ako aj opravy zakladnych prostriedkov.
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Prehlad zrealizovanych investi¢nych projektov Emitenta, kofinancovanych zo zdrojov EU:

Fond / Nazov projektu Celkové investi¢né
vydavky (EUR)

PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2004 - 2006

ISPA/KOHEZNY FOND

Zasobovanie pitnou vodou a odkanalizovanie juhovychodného Zemplina 29 139 807

Systém odkanalizovania a istenia odpadovych vod v meste Humenné 23081 159

a v regiéne Horny Zemplin

Kosice — kanalizécia a Cistenie odpadovych vod 27 624 672

Vranov — pitna voda a kanalizacia v povodi rieky Topla 57 541 736

PreSov — pitnd voda a kanalizacia v povodi rieky Torysa 71813312

STRUKTURALNE FONDY

Rozhanovce — kanalizacia, COV a odkanalizovanie prilahlych obci 4694 275

Bardejov — Dlha Luka — Bardejovska Nova Ves — kanalizacia 3929 695

Skupinovy vodovod obci udolia Kanapty 2820076

SPOLU 220 644 732

PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2007 - 2013

KOHEZNY FOND

Zemplinske Hamre — kanalizacia 4002 805
Svidnik — Medzianky — privod vody z vodarenskej nadrze Starina 12 879 661
Zbince, Dubravka, Hatalov, Vibnica — kanalizacia a COV 8159 789
Rakovnica — vodovod 1969 585
Intenzifikacia COV Bardejov 15937 629
Odkanalizovanie v aglomeracii Rozilava — mestska Cast’ Nadabula a Rozinavska

Batia 3858073
Komarany, Nizny Kru€ov — vodovod, kanalizacia 2 648 487
Trebisov — odkanalizovanie ulic a rozsirenie kapacity COV 10573835
Krasnovee, Samudovce — kanalizacia 4096 667
Dobudovanie stokovych sieti v aglomeracii Bardejov 2419579
Stropkov — Krusinec — Tisinec — rozsirenie kanalizacie a intenzifikacia COV 16 070 529
Valaliky, Ge¢a — kanalizacia 4096 667
Dobudovanie stokovych sieti v aglomeracii Bardejov 2419579
Stropkov — Krusinec — Tisinec — rozsirenie kanalizacie a intenzifikacia COV 16 070 529
Valaliky, Ge¢a — kanalizacia 11 823 325
Snina COV — zvy3enie kapacity 7944 591
Zasobovanie pitnou vodou a odkanalizovanie obci v mikroregione Bodva 54 859 321
Mesto Revica — mestska Cast’ Revicka, splaskova kanalizacia 2 729 575
SPOLU 159 973 451

PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2014 — 2020

KOHEZNY FOND

Trhoviste, Banovce nad Ondavou — kanalizacia a COV 12 837 790
Cierna nad Tisou — splaskova kanalizacia prilahlych obci a intenzifikacia COV 11 331 624
Kralovsky Chlmec — rozsirenie jednotnej a splaskovej kanalizacie

a inter,lziﬁkécia Ccov ) 14 797 700
EUROPSKY FOND REGIONALNEHO ROZVOJA

Sady nad Torysou — vodovod 83572
SPOLU 39 050 686

SPOLU ZA CELE OBDOBIE CERPANIA FONDOV EU
419 668 869

Vysvetlivka:

COV - ¢istiaren odpadovych vod
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Prehlad v sti¢asnosti realizovanych investiénych projektov Emitenta, kofinancovanych zo zdrojov EU:

Fond / Nazov projektu Celkové investi¢né
vydavky (EUR)

PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2014 - 2020
IROP — Europsky fond regionalneho rozvoja

Moravany — kanalizacia (RIUS) 3208 091
Ploské-Ortase — vodovod a Ploské-Ortase-privod vody a vodojem (RIUS) 1108 100
Kuzmice — kanalizicia a COV (RIUS) 4124839
Kosicka Polianka — vodovod (MFO) 1059 416
Sady nad Torysou — vodovod (MFO) 48 083
Tuléicko — Terniansky skupinovy vodovod (RIUS) 4217 431
Fintice — kanalizacia (MFO) 1253 562
SPOLU 15 019 522

Operaény program Kvalita Zivotného prostredia — Kohézny fond

Streda nad Bodrogom — kanalizacia a COV 12 044 658

Rochovce — Slavogovee — Cierna Lehota, Kanalizacia a COV 9663 742

Stakéin — intenzifikdcia Gpravne vody 37 038 898

SPOLU 58 747 298

SPOLU ZA CELE OBDOBIE CERPANIA FONDOV EU 73 766 820
Vysvetlivky:

RIUS — Regionalna integrovana izemna stratégia
MFO — mestska funk¢na oblast’

Prehl’ad investi¢nych projektov Emitenta v priprave kofinancovanych z fondov EU (Operacny program Kvalita
zivotného prostredia / Program Slovensko 2021 — 2027):

Nazov projektu Rozpoctovy naklad (EUR)
Malcov — Lenartov — kanalizacia a COV 9384 169
Kamenica nad Cirochou — intenzifikacia COV 3067 339
Kogicka Nova Ves — COV — zvysenie kapacity 3589 660
SPOLU 16 041 168

Projekt: Malcov / Lenartov — kanalizdcia a cistiareit odpadovych véd (COV)

Rozpoctovy naklad: 9 384 169 EUR

Lehota vystavby: 30 mesiacov

Predmet projektu: vystavba splasSkovej kanalizacie v obciach Malcov a Lenartov a jej napojenie na
novovybudovani COV v Malcove

Celkova dizka novovybudovanej stokovej siete bude 11 793,91 m a bude sa skladat’ z gravitaénej stokovej siete
v celkovej dizke 11 583,25 m z plastovych rir SN12 DN 200 — 300 mm, konkrétne v obci Malcov v celkovej
dizke 7 153,75 m a v obci Lenartov v celkovej dizke 4 429,50 m a tlakovej stokovej siete v celkovej dizke
210,66 m z tlakovych plastovych rar DN 80 mm, konkrétne v obci Malcov v celkovej dizke 101,66 m a v obci
Lenartov v celkovej dizke 109,00 m. Na stokovej sieti je navrhovanych celkom 4 ks &erpacich stanic.

Na kanalizacii sa zarovei vybuduje 437 ks kanalizaénych odbo¢iek z plastovych rar DN 150 mm v celkovej dizke
4 234,70 m, konkrétne v obci Malcov 274 ks odbociek v celkovej dlzke 2 025,00 m a v obci Lenartov 163 ks
odbociek v celkovej dlzke 1 141,00 m.

Po jej dobudovani sa umozni pripojenie vSetkym 2 239 obyvatel'om obci Malcov a Lenartov na novovybudovana
kanalizaciu. Vystavba COV sa bude realizovat’ v obci Malcov s celkovou projektovanou kapacitou 2 634 EO.
Pripojenim na novovybudovani kanalizaénti siet a COV sa dosiahne zlepsenie zberu, &istenia a vypustania
vycCistenych komunalnych odpadovych vod, ¢o prispeje k zvysSeniu Zivotnej irovne obyvatel'stva, znizeniu
znedistenia vodnych zdrojov a k napliianiu poziadaviek smernice 91/271/EHS a narodnych predpisov o &isteni
odpadovych vod.

Projekt: Kamenica nad Cirochou — intenzifikicia COV

Rozpoctovy naklad: 3 067 339 EUR

Lehota vystavby: 30 mesiacov

Predmet projektu: vystavba splaskovej kanalizacie v Casti obci Kamenica nad Cirochou, ktord eSte nie je
odkanalizovana
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V kapacite novobudovanych stok je uvazované aj s vyhl'adovou vystavbou rodinnych domov podla spolo¢ného
Uzemného planu obci Kamenica nad Cirochou a Kamienka a jej napojenie na intenzifikovanu Cistiareii
odpadovych vod v Kamenici nad Cirochou. Splaskova kanalizacia v obci Kamenica nad Cirochou sa vybuduje
v celkovej dizke 3 113,08 m z kanalizaénych PP rar DN/ID 300 mm, pri¢om sa na kanalizacii zaroveii vybuduje
91 ks jednoduchych kanaliza¢nych odbogiek z kanalizaénych PP riir DN 150 mm v celkovej dizke 346,46 m s tym,
ze sa po dobudovani kanalizdcie umozni napojenie vsetkym obyvatelov oboch obci na kanalizaciu.
Intenzifikdciou COV Kamenica nad Cirochou sa zvysi kvalita vyptstanych vy¢istenych odpadovych vod za
i¢elom dodrzania limitnych hodndt zneéistenia a zvy3enie projektovej kapacity COV na 3 226 EO. Pripojenim
na novovybudovant kanalizaénu siet’ a intenzifikovana COV sa dosiahne zlepsenie zberu, Gistenia a vypustania
vycCistenych komunalnych odpadovych vod, ¢o prispeje k zvySeniu Zivotnej urovne obyvatel'stva, znizeniu
zneéistenia vodnych zdrojov a k napihaniu poZiadaviek smernice 91/271/EHS a narodnych predpisov o &isteni
odpadovych vad.

Projekt: Kosicka Nova Ves — COV — zvysenie kapacity

Rozpoctovy naklad: 3 589 660 EUR

Lehota vystavby: 24 mesiacov

Predmet projektu: zvySenie kapacity a modernizaciu existujucej Cistiarne odpadovych vdd pri ponechani
existujiiceho pritoku splaskovych odpadovych vod a existujiceho odtoku vycistenych odpadovych vod aj
S existujucim vyustnym objektom do recipientu Novovesky potok

Navrhovana intenzifikacia existujucej COV riesi moderniziciu mechanického predgistenia, nové biologické
Cistenie s denitrifikaciou a nitrifikciou s jemnobublinnou aeraciou a internou cirkulaciou aktiva¢nej zmesi, nové
dosadzovacie nadrze aj s Cerpacou stanicou kalov a nasledné terciarne doCistenie membranovou filtraciou
a kompletné nové kalové hospodarstvo s mechanickym odvodnenim kalu. Intenzifikaciou COV Kogicka Nova
Ves sa zvysi kvalita vypastanych vyc¢istenych odpadovych vod za ucelom dodrzania limitnych hodn6t znecistenia
a zvysenie projektovej kapacity COV na 4 000 EO, ¢im sa dosiahne zlepsenie zberu, &istenia a vypustania
vycCistenych komunalnych odpadovych vod, ¢o prispeje k zvySeniu Zivotnej urovne obyvatel'stva, znizeniu
zneéistenia vodnych zdrojov a k napiianiu poziadaviek smernice 91/271/EHS a narodnych predpisov o &isteni
odpadovych vod.

Hlavné trhy
Emitent pdsobi vyhradne na vychodnom Slovensku.
Struktira a ofakavané financovanie Emitenta

Svoje vyrobné, prevadzkové potreby a vydavky spojené s beznou ¢innost'ou si Emitent financuje prostrednictvom
prijmov z0 svojich hlavnych vyrobnych ¢innosti. Ide o regulované ¢innosti, teda hlavnym zdrojom financovania
st trzby za vodu pitnti a vodu odpadovu, ktoré tvoria podstatnt ¢ast’ (takmer 90 %) celkovych vynosov a teda aj
realnych prijmov Emitenta.

V pripade investi¢nej vystavby, ktorou chce Emitent pokracovat’ v zabezpecovani investi¢nych akcii z fondov
Eurépskej tnie, investi¢nych akcii zameranych na obnovu a rozvoj verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii,
resp. zabezpeéenia obnovy a zlepsenia technického stavu majetku vyplyvajiceho zo schvaleného planu obnovy
je nutna potreba externych zdrojov, ktoré Emitent riesi cez financujuce banky.

V nadvéznosti na o¢akavané objemy investi¢nych potrieb v roku 2023 Emitent predpoklada ¢erpanie novych
tverovych zdrojov vo vyske priblizne 10,0 mil. EUR s moznostou predizenia erpania do roku 2024 spolu
s erpanim v roku 2022 dohodnutych uverovych zdrojov vo vyske 10,0 mil. EUR, ato na financovanie
a refinancovanie investicii z rokov 2021 az 2023.

8.4 ORGANIZACNA STRUKTURA

Pozicia Emitenta v skupine

Emitent je najvy$Sou spolo¢nostou v ramci Skupiny Emitenta. Emitent mal v roku 2022 jednu dcérsku
spolo¢nost’, ktorej bol 100,00 % vlastnikom obchodného podielu, a to spolo¢nost’ VVS Stavby, s.r.0., so sidlom
Komenského 50, 042 48 KoSice, Slovenska republika. Predmetom ¢innosti tejto spolo¢nosti s (1) pripravné prace
k realizacii stavby a (2) uskuto¢iiovanie stavieb a ich zmien.
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Organizacna Struktura skupiny

Nizsie je uvedena zjednodusend organizacna Struktara Skupiny Emitenta a zaclenenie Emitenta v nej
s vyznaCenim podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach. V dcérskej spolo¢nosti Emitenta je vyska
podielu na zakladnom imani totoZna s podielom na hlasovacich pravach. Rozhodnutim Predstavenstva a Dozornej
rady Emitenta bola tiez zriadena Spravna rada ako ich poradny organ.

Dozornd rada Akcionari Emitenta

’ Predstavenstvo ’—” Emitent

Generalny riaditel

|
|

H VS Stavby, s.r.o. H

Zavod Bardejov (100,00 %)

Zévod Humenné

Zévod Kosice

Zévod Michalovce

Zavod Presov

Zavod Roznava

Zavod Svidnik

Zévod Trebisov

Zévod Vranov nad Toploy

i

Poznéma:
Ilustragny obrazok, dcérska spoloénost Emitenta a podiel Emitenta

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny

Emitent nie je zavisly od subjektov zo Skupiny Emitenta.
8.5 INFORMACIE O TRENDOCH

Od datumu poslednej auditovanej individualnej uctovnej zavierky zostavenej podla IFRS v zneni prijatom
Eurdpskou Gniou za rok konciaci sa 31. decembra 2022 nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok
Emitenta alebo inej vyznamnej zmene vo financnej situdcii, obchodnej situacii alebo vyhliadkach Emitenta
s vynimkou mozného negativneho dopadu vojny na Ukrajine, inflacie na Slovensku, rasticim trokovym sadzbam
arasticim cenam vstupov potrebnych na projekty Skupiny Emitenta na finan¢énu situaciu a hospodarenie
Emitenta, pri¢om tento dopad méze byt vyznamny a negativny. Za trendy, neistoty, poziadavky, zavazky alebo
udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne povazovat za majice dopad na vyhliadky Emitenta v aktualnom
finan¢nom roku, Emitent povazuje aj vSetky potencialne rizika a vyznamné a negativne dopady stivisiace s vojnou
na Ukrajine, inflaciou na Slovensku, rasticimi tirokovymi sadzbami a rasticimi cenami vstupov potrebnych na
projekty Skupiny Emitenta.

8.6 PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU
Emitent nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
8.7 SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zaloZenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim organom Emitenta je predstavenstvo. Najvyss§im organom Emitenta je valné zhromazdenie.
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Clenovia riadiacich a dozornych orginov
Valné zhromaZidenie Emitenta

Valné zhromazdenie akcionarov je najvy$§im organom Emitenta. Do pdsobnosti valného zhromazdenia patri
schvalenie jednotlivych konani v mene Emitenta pred jeho vznikom, zmena stanov, rozhodnutie o zvySeni
a znizeni zékladného imania, rozhodnutie o zruseni Emitenta, rozhodnutie o rozdeleni, zlugeni, splynuti Emitenta
a rozhodnutie o zmene pravnej formy Emitenta, rozhodnutie o zruseni Emitenta s likvidaciou, vymenovanie
likvidatora, stanovenie odmeny likvidatora a navrhu na rozdelenie likvida¢ného zostatku, vol'ba a odvolanie
Clenov dozornej rady s vynimkou ¢lenov dozornej rady volenych a odvolavanych zamestnancami, schvalenie
riadnej individualnej uétovnej zavierky a mimoriadnej individualnej iétovnej zavierky, rozhodnutie o rozdeleni
zisku alebo uhrade strat a urceni tantiém a dividend, schvalenie vyrocnej spravy (spravy o podnikatel'skej ¢innosti
Emitenta a o stave jeho majetku), schvalenie zmluvy o vykone funkcie uzatvaranej s ¢lenom dozornej rady
a rozhodnutie o odmenach ¢lenov dozornej rady, udelenie suhlasu podla ¢l. XX stanov Emitenta, rozhodovanie
0 schvaleni zmluvy o prevode podniku alebo zmluvy o prevode casti podniku, rozhodnutiec o dal§ich
zalezitostiach, ak ich stanovy Emitenta alebo v8eobecne zavdzné pravne predpisy zveruju do poésobnosti valného
zhromazdenia, schvaluje a odvolava auditora Emitenta na overenie individualnej u¢tovnej zavierky a vyro¢nej
spravy.

Dozornd rada Emitenta

Dozorna rada je najvy$S§im kontrolnym organom Emitenta. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. V pripade zistenia zdvazného porusenia povinnosti ¢lenmi
predstavenstva, zavaznych nedostatkov v hospodareni Emitenta, dozornd rada zvolda mimoriadne valné
zhromazdenie, na ktorom navrhne potrebné opatrenia. Dozorna rada overuje postupy vo veciach Emitenta a je
opravnena kedykol'vek nahliadat’ do Gétovnych dokladov, spisov a zaznamov tykajucich sa ¢innosti Emitenta
a zistovat’ stav Emitenta. Pritom kontroluje a valnému zhromazdeniu predklada zistenia a odporucania tykajuce
sa najmé: (i) plnenia uloh uloZzenych valnym zhromazdenim predstavenstvu Emitenta, (ii) dodrziavania stanov
Emitenta a pravnych predpisov v ¢innosti Emitenta a (iii) hospodarske;j a finan¢nej ¢innosti Emitenta, i¢tovnictva,
dokladov, uctov, stavu majetku Emitenta, jeho zdvézkov a pohladavok. Dozorna rada je povinna preskimat
riadnu individualnu uétovnt zavierku a mimoriadnu individualnu uctovnu zavierku, navrh na rozdelenie zisku,
pripadne uhradu strat a podat’ o vysledku preskiimania spravu valnému zhromazdeniu.

Dozorna rada mé 9 ¢lenov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie jednotlivo, nadpoloviénou
vacsinou hlasov pritomnych akcionarov, na dobu piatich rokov, pricom vykon funkcie ¢lena dozornej rady kon¢i
diiom zvolenia nového ¢lena na jeho miesto. Predsedu a podpredsedu dozornej rady volia a odvolavaju ¢lenovia
dozornej rady, pri¢om hlasovanie je tajné. Clen dozornej rady nesmie byt’ zaroven ¢lenom predstavenstva. Ak méa
Emitent v ¢ase vol'by viac ako 50 zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere, jednu tretinu ¢lenov dozornej
rady volia a odvolavajii zamestnanci Emitenta spésobom a za podmienok ustanovenych zakonom.

Clenovia dozornej rady Emitenta st nasledovné osoby:

Meno a funkcia Rok zvolenia
Ing. Stanislav Hreha, PhD., predseda 2022
RNDr. Daniela Babincova 2020
Marta Bacova 2020
JUDr. Ondrej Brendza 2018
Michal Domik 2019
Ing. Martin Duncko 2020
Ing. Peter Mol¢an 2020
Ing. Karol Pataky 2019
Ing. Robert Puci 2019

Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je Statutirnym organom Emitenta. Je opravnené konat’ v mene Emitenta vo vSetkych veciach.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ Emitenta a rozhoduje o vSetkych zaleZitostiach Emitenta, pokial’ nie si pravnymi
predpismi a tymito stanovami vyhradené do pésobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady Emitenta.

Predstavenstvo najméd vykonava obchodné vedenie Emitenta a zabezpeluje vSetky jeho prevadzkové
a organizacné zalezitosti, vykondva zamestnavatel'ské prava, zvolava valné zhromazdenie, vykonava uznesenia
valného zhromazdenia, zabezpeCuje vedenie predpisaného Uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih
a ostatnych dokladov Emitenta, predklada valnému zhromaZdeniu po postdeni dozornou radou na schvalenie
(i) navrhy na zmeny stanov; (ii) navrhy na zvysenie a znizenie zakladného imania; (iii) riadnu individualnu u¢tovna
zavierku a mimoriadnu individualnu G¢tovni zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo thradu strat, vratane
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urCenia vysky a spésobu vyplatenia dividend a tantiém; (iv) navrh na zrusenie Emitenta a navrh na zmenu jeho
pravnej formy a (v) navrhy v zmysle ¢1. XX stanov a predklada na rokovanie dozornej rady materialy uvedené
v ¢l X1l ods. 11. a 12. stanov a jedenkrat ro¢ne, ako stcast’ vyroénej spravy predklada predstavenstvo valnému
zhromazdeniu na prerokovanie spravu 0 podnikatel'skej ¢innosti Emitenta a o stave jeho majetku, informuje valné
zhromazdenie 0 obchodnom plane a finanénom rozpocte bezného roka schvalenom dozornou radou. Obchodny
plan obsahuje najmi vymedzenie cielov Emitenta, prostriedky a formy dosiahnutia tychto cielov a Casovy
harmonogram. Finan¢ny rozpocet je hodnotovym vyjadrenim obchodného planu. Osobitny doéraz sa kladie
na oblast’ investicii, marketingu, iverovej a finan¢nej politiky, inovacie vyrobkov a personalnej politiky.

Predstavenstvo rozhoduje o (i) vSetkych prevodoch vlastnictva k nehnutelnému majetku do 2 000 000 EUR
hodnoty urcenej znaleckym posudkom v jednotlivom pripade, (ii) vSetkych prevodoch vlastnictva K hnutel'nému
majetku do 100 000 EUR uétovnej hodnoty v jednotlivom pripade a (iii) uzavreti najomnej zmluvy na dobu
neurcita s vypovednou lehotou nie dlhou ako tri mesiace a uzavreti nagjomnej zmluvy na dobu uréita do 10 rokov.
Predstavenstvo je povinné pri predloZeni tychto informacii zabezpeéit' zachovanie obchodného tajomstva
a zamedzit’ uniku informacii a skuto¢nosti, ktorych prezradenim by mohla Emitentovi vzniknut’ $koda.

Predstavenstvo Emitenta ma minimélne 10 ¢lenov a maximalne 12 &lenov. Clenov predstavenstva voli a odvolava
dozorna rada na dobu piatich rokov.

Clenovia predstavenstva Emitenta st nasledovné osoby:

Meno a funkcia Rok zvolenia
Ing. Stanislav Prctich, predseda 2023
MUDr. Boris Hanus¢ak, podpredseda 2023
Ing. Jana Bernatova, ¢len 2022
PhDr. Martin Durigin, PhD., &len 2022
Mgr. Elemér Jakab, ¢len 2019
Daniel Kratky, ¢len 2022
Mgr. Ladislav Lorine, ¢len 2022
Ing. Richard Majza, MBA, ¢len 2022
PhDr. Ing. Milo§ Meri¢ko, ¢len 2019
Ing. Jan Ragan, ¢len 2020
Ing. Istvan Zacharias, ¢len 2019
Viliam Zahor¢ak, ¢len 2020

Kontaktnou adresou ¢lenov predstavenstva je sidlo Emitenta.

Management Emitenta

Meno Funkcia
Ing. Stanislav Prcich generalny riaditel
Ing. Richard Majza, MBA ekonomicky riaditel’
Ing. Robert Hészely investi¢ny riaditel
Ing. Stanislav Sevéik vyrobno-technicky riaditel
Ing. Viktor Haber obchodny riaditel
Ing. Jana Bernatova riaditel’ vnutornej spravy

Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy Ziadneho moZzného stretu zaujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva vo vzt'ahu
k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

8.8 AKCIONARI EMITENTA

Ovladanie Emitenta

Ovladajacimi osobami a priamymi vlastnikmi obchodnych podielov a hlasovacich prav v Emitentovi st jeho
akcionari — mesta a obce a samotny Emitent. Emitent bol k 31. decembru 2022 vlastneny 768 akcionarmi.
Akcionarmi boli mesta a obce, v ktorych Emitent posobi, a v ktorych méze prevadzkovat' vodovodnu alebo
kanaliza¢nu siet’ a poskytuje svoje sluzby. Emitent so svojimi akciondrmi uzko spolupracuje na prevadzke
arozvoji vodarenskej infrastruktary, ako aj na environmentalnych projektoch.

Najvacsim akcionarom Emitenta bolo mesto Kosice, ktoré vlastnilo 20,44 % akcii. Ostatné mesta a obce vlastnili
77,59 % akcii. Najvacsie podiely (viac ako 1 %) spomedzi drobnych akcionarov vlastnili mesta PreSov,
Michalovce, Humenné, Bardejov, Vranov nad Toplou, TrebiSov, Snina, Roziava, Reviica, Svidnik a Sabinov.
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Emitent vlastnil 1,97 % svojich vlastnych akcii. Ziadny z akciondrov Emitenta nevlastni podiel na zakladnom
imani, ktory by predstavoval kontrolu zodpovedajticu definicii materskej spolocnosti.

Nakol’ko Ziadna fyzickd osoba nespliia kritérid koneéného uZivatela vyhod v zmysle zékona 297/2008 Zb.
0 ochrane pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane pred financovanim terorizmu a o zmene
a doplneni niektorych zakonov, za konecnych uzivatelov vyhod sa pri Emitentovi povazuju clenovia
predstavenstva.

Charakter ovladania Emitenta zo strany jeho akcionarov vyplyva z prav a povinnosti spojenych s obchodnymi
podielmi v rozsahu a spésobom uvedenym v stanovach Emitenta a prislusnych vSeobecne zavéznych pravnych
predpisoch. Kontrolné mechanizmy vykonavania prav a povinnosti akcionarov Emitenta a opatrenia na
zabezpecenia eliminacie zneuzitia tychto prav vyplyvaju zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

...

Vychodoslovenska vodarenska spolocnost, a.s., 0. z., ktory zdruzuje priblizne 72 % minoritnych akcionarov,
ktorych podiel na zakladnom imani Emitenta a hlasovacich pravach je priblizne 51 %. Podl'a nazoru Emitenta je
zlozenie predstavenstva korektne a stabilne vybalansované a samotnt kontrolu si vykonévaju nie len akcionari na
Valnom zhromazdeni alebo prostrednictvom Dozornej rady ale i v samotnom Predstavenstva Emitenta. Vznikom
Klubu akcionarov Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a.s., 0. z. a i€ast'ou jeho zastupcu v predstavenstve
VVS, a.s. bola dosiahnuta aj participacia minoritnej skupiny akcionarov na diani spolo¢nosti v stlade s principmi
pre spravu a riadenie spolo¢nosti prijatymi OECD.

Dohody, ktoré moézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom
Emitentovi nie st zname Ziadne mechanizmy ani dohody, ktoré by mohli viest' k zmene ovladania nad Emitentom.

8.9 FINANCNE INFORMACIE, TYKAJUCE SA AKTIV A ZAVAZKOV, FINANCNEJ SITUACIE
A ZISKOV A STRAT EMITENTA

Emitent vypracoval auditované individualne uétovné zavierky zostavené podl'a IFRS v zneni prijatom Europskou
uniou za rok konciaci sa 31. decembra 2022 a za rok konciaci sa 31. decembra 2021. Emitent nema povinnost’
zostavovat’ konsolidované uctovné zavierky.

Tieto finanéné udaje Emitenta su dostupné v osobitnej Casti webového sidla Emitenta www.vodarne.eu.

Emitent je sucast’ou konsolidovanej uctovnej zavierky Mesta Kosice, so sidlom Trieda SNP 48/A, 040 11 KoSice,
Slovenska republika, ICO: 00 691 135. Mesto KoSice vypracovalo auditovani konsolidovant uctovnt zavierku
zostavenu podl'a SAS za rok konciaci sa 31. decembra 2022 a za rok konciaci sa 31. decembra 2021.

8.10 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

Emitent nebol Géastnikom Ziadneho spravneho, sidneho alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’
alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nt situéciu alebo ziskovost’ Emitenta a Emitent nema vedomost’ o tom, ze
by takéto konanie prebiehalo alebo mohlo hrozit'.

811 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE EMITENTA

Odo dina zostavenia auditovanej individualnej 0Gétovnej zadvierky Emitenta pripravenej v sulade s IFRS
k 31. decembru 2022 nenastali Ziadne vyznamné zmeny alebo skuto¢nosti vo finanénej alebo v obchodnej situacii
Emitenta.

8.12  VYZNAMNE ZMLUVY

V ramci beznej podnikatel'skej ¢innosti Emitent uzatvara zmluvy suvisiace s realizovanymi projektami v ramci
obchodného planu Emitenta. Okrem uvedeného neeviduje zmluvy uzatvorené mimo zvycajného vykonu ¢innosti
Emitenta, ktoré by mohli ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zavédzky voci Majitelom Dlhopisov.

8.13  DOPLNUJUCE INFORMACIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie Emitenta vo vyske 230 837 178 EUR tvori 6 995 066 kusov listinnych kmenovych akcii na
meno, ktorych prevodite'nost’ je obmedzend zdkonom a v zmysle ¢l. 5 stanov. Prevod akcii Emitenta je
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podmieneny stthlasom dozornej rady Emitenta. Vlastnictvo akcii Emitenta mozno nadobudnut’ prevodom alebo
prechodom.

V zmysle stanov Emitenta: majetkova ucast’ §tatu alebo obce na podnikani vlastnika verejného vodovodu,
vlastnika verejnej kanalizacie, prevadzkovatel'a verejného vodovodu a prevadzkovatela verejnej kanalizacie
mozno previest’ len na (i) pravnicka osobu zriadent podla zakona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku
Statu na iné osoby, na ktorej podnikani sa majetkovou G¢astou podiel’aju iba obce alebo zdruZenia obci, alebo
(i) samospravny kraj alebo (iii) obec v ramci izemnej pdsobnosti pravnickej osoby podl'a pismena (i) vyssie.

Nasledujuca tabul'ka uvadza nalezitosti akcii vydanych Emitentom:

Nalezitosti akcii Popis

Druh cenného papiera: akcie kmenové

Forma: na meno

Podoba: listinny cenny papier
Spdsob vydania: neverejnou ponukou

CEM: LP0002209057

Menovita hodnota: 33 EUR

Pocet kusov: 6 995 066

Celkova hodnota emisie: 230837 178 EUR

Utel emisie: akcie tvoria zdkladné imanie
Opis prav s nimi spojenymi: pravo podielat’ sa na riadeni Emitenta,

na zisku a likvidatnom zostatku
a hlasovacie prava

Doposial’ nesplatena suma: splatené

Obchodovanie: akcie nie su prijaté na obchodovanie na
ziadnom regulovanom trhu

Zakladatel’'sky dokument a stanovy
Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 106/2003, Nz 25638/2003 zo dna

8. aprila 2003 podrla zéak. ¢. 513/91 Zb. v zneni neskorsich predpisov. Aktualne znenie stanov je zo diia 1. marca
2022.
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9. ZAKLADNE INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

9.1 ZAUJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZAINTERESOVANYCH NA EMISII /
PONUKE

Pred vydanim a pocas zivotnosti Dlhopisov méZe niektory z akcionarov Emitenta zacat’ podnikat’ v limitovanom
rozsahu kroky (predaj akcii Emitenta, REPO operacie s akciami Emitenta a podobne), ktoré mozu byt’ vedené so
zretelom na vlastny prospech daného akcionara Emitenta alebo v prospech len ur¢itych akcionarov Emitenta
navzajom koordinujucich svoj postup na ukor Emitenta alebo Majitel'ov Dlhopisov.

9.2 DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV
Odhadovany ¢isty vynos z emisie Dlhopisov vo vyske 39 890 000 EUR bude pouzity na (i) vS§eobecné korporatne

ucely Emitenta; (ii) podporu rozsirenia portfolia akcionarov Emitenta; a (iii) spatny odkup akcii Emitenta, pricom
uvedené je zaroven dovodom ich ponuky. Celkovy objem emisie nemusi byt dodrzany.
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10.

1.2

2.1
2.2
2.3
2.4

2.5

2.6
2.7

4.2

4.3

4.4

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH - PODMIENKY DLHOPISOV

Tato ast’ Prospektu, na ktora sa v d’alsom texte odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje popis
a podmienky, ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahiia
aj jeden DIhopis). Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a.s.,
so sidlom Komenského 50, 042 48 Kosice, Slovenskd republika, ICO: 36 570 460, LEI:
213800KZBUKL7G50PF39, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom Kosice,
oddiel: Sa, vlozka &.: 1243/V (dalej len Emitent). Tento ¢lanok 10. Prospektu nahradza emisné
podmienky Dlhopisov v zmysle § 3 ods. 1 az 3 zakona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskor$ich
predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch).

Z dovodu prehladnosti st body Podmienok ¢islované samostatne.
Pravne predpisy upravujiice vydanie Dlhopisov

Dlhopisy st vydavané Emitentom v stilade so Zakonom o dlhopisoch a v stlade so zakonom ¢. 566/2001
Z. z. 0 cennych papieroch a investicnych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim dozornej rady a predstavenstva Emitenta zo dila
26. aprila 2023.

Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota, emisny kurz, defi vydania a prijatie
na obchodovanie

Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpecenym dlhopisom.

Néazov Dlhopisov je Dlhopis VODA SPIEVA I.

ISIN DIhopisov je SK4000023198, CFl: DBFUGR, FISN: Vycvodspo/6 BD 20440131.

Celkova menovita hodnota Emisie je do 40 000 000 EUR (slovom Styridsat’ milionov eur) (d’alej len
Celkovy objem Emisie).

Pre Datum emisie (ako je tento pojem definovany nizsie) ako prvy den tpisu predstavuje Emisny kurz
Dlhopisov 100,00 % (slovom sto percent) ich menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz). Od Datumu
emisie (vynimajic) bude Emisny kurz kazdy deii zvySeny o sumu alikvotnej ¢asti vynosu z DIhopisov.

Déatum vydania Emisie bol stanoveny na 31. januara 2024 (d’alej len Datum Emisie).
Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat’, o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom domacom

¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze a Emitent ani v minulosti nevydal Ziadne dlhové cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Podoba, forma a menovita hodnota Dlhopisov

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na meno evidovaného v spoloc¢nosti
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, Bratislava 814 80,
Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III,
oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitar) podla Zakona o cennych papieroch.

Dlhopisy budil vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 13,28 EUR (slovom
trinast’ eur a dvadsatosem centov) (d’alej len Menovita hodnota).

Vymenné a predkupné prava a prava spojené s Dlhopismi

S Dlhopismi nie st spojené ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne
predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere.

Majitel' Dlhopisu ma v stlade s Podmienkami pravo na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov,
vyplatenie vynosu, pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento pojem definovany nizsie).

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla platnych
pravnych predpisov, najmd podla prislunych ustanoveni zakona &. 7/2005 Z. z. o konkurze
a restrukturalizacii a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len
Zikon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré si podmienené sihlasom Schédze v sulade s Podmienkami
a Zakonom o dlhopisoch.

S Dlhopismi sa neviazu ziadne d’al$ie vyhody alebo prava.

35



5.2

9.1

Majitelia Dlhopisov

Majitel'om Dlhopisov sa rozumie osoba, na ktorej ucte majitel'a v Centralnom depozitari alebo na ucte
majitel'a vedenom ¢lenom Centralneho depozitara si Dlhopisy evidované, alebo ktora je ako majitel
Dlhopisov evidovana osobou, ktorej Centralny depozitar vedie drzitel'sky tcet, ak su tieto Dlhopisy
evidované na tomto drzitel'skom ucte (d’alej len Prislusna evidencia a takato osoba d’alej len Majitel’
Dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom Géte vedenom Centralnym depozitarom,
Emitent si vyhradzuje pravo spol'ahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov
pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzite'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo
nepriamo) Majitel'a Dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a Dlhopisov vSetky pravne
ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich
majitelom.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doru¢ené Emitentovi nestanovia inak, Emitent
a Administrator (ako je tento pojem definovany nizsie) budu pokladat’ kazdého Majitel'a Dlhopisov
za ich opravneného majitel'a vo vietkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s Podmienkami.

Prevoditel’nost’ Dlhopisov

Prevoditelnost Dlhopisov je obmedzena tym sposobom, ze Dlhopis moze byt prevedeny len na
Emitenta, na kazdu osobu zo skupiny Emitenta, vyznamnu dcérsku spolocnost’ Emitenta alebo na osobu,
ktora je akcionarom Emitenta. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej
evidencii.

Status zavizkov Emitenta z Dlhopisov

Zavazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené
zaviazky Emitenta, ktoré maji navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek
vzajomnych preferencii a prinajmen$om rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi
terajsimi  alebo  budlGcimi  priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi
a nezabezpeCenymi zaviazkami Emitenta s vynimkou tych zavazkov, ktoré mézu mat prednostné
postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov aplikujicich sa v§eobecne na
prava veritelov. Majitelia Dlhopisov nemaji pravo zapoditat’ svoje pohladavky z Dlhopisov voéi
Emitentovi a zaroven Emitent nema pravo zapocditat’ svoje pohladavky voci pohl'adavkam Majitel'ov
Dlhopisov.

Vyhlasenia a zavizok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov Majitel'om Dlhopisov a zavézuje sa im splatit’
Menoviti hodnotu Dlhopisov a vyplacat’ vynosy v stilade s Podmienkami.

Negativne zavizky

Emitent sa do doby splnenia vSetkych penaznych zavizkov Emitenta vyplyvajiacich z Dlhopisov
zavézuje nasledovne:

Negativne zavizky vo vzt’ahu k financovaniu a poskytovaniu financovania Emitentom

(d) Zaviazky Emitenta ajeho Vyznamnych dcérskych spolo¢nosti spolu (avSak bez dvojitého
zapocitania) nepresiahnu sucet (a) hodnoty Vyznamnej Casti aktiv Emitenta a (b) Ciastky
60 mil. EUR.

(b) Emitent sa priamo ani nepriamo nestane veritel'om ani inak neposkytne dlhové financovanie (Gvery,
p6zicky, upisanie alebo kupa dlhopisov, atd’.) akejkol'vek tretej osobe, ktorého hodnota v stihrne
prevysuje/prevysi 2 000 000 EUR (slovom dva miliény eur) okrem dlhového financovania, ktoré
mdze Emitent poskytnut’ svojim akcionarom a/alebo pravnickej osobe patriacej do Skupiny
Emitenta. alebo Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti (ako je definovana nizsie).

Pre ucely tychto Podmienok:

Skupina Emitenta znamena Emitenta a (a) kazd osobu, v ktorej ma Emitent priamy alebo nepriamy
podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % a/alebo mé pravo menovat
a odvolavat’ vac¢sinu Clenov Statutdrneho organu takej osoby a (b) kazdu osobu, ktora vstupuje do
konsolidacie Emitenta.

Vyznamna ¢ast’ aktiv Emitenta znamena aktiva v hodnote 25 % alebo viac z celkovych individualnych
aktiv Emitenta podl'a poslednej dostupnej rocnej auditovanej individualnej (alebo konsolidovanej ak ju
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Emitent zacne zostavovat’) Gctovnej zavierky Emitenta zostavenej podl'a Medzinarodnych Standardov
pre finan¢né vykaznictvo (d’alej len IFRS).

Vyznamna dcérska spolo¢nost’ znamena akukol'vek spolo¢nost’ patriacu do Skupiny Emitenta int nez
Emitent, ktorej konsolidované (a v pripade dcérskej spolo¢nosti, ktord nemé ziadne dcérske spolocnosti,
nekonsolidované) aktiva predstavuji asponn 10 % individudlnych aktiv Skupiny Emitenta, v kazdom
pripade podla poslednej dostupnej ro¢nej auditovanej individudlnej uctovnej zavierky Emitenta
zostavenej podla IFRS.

Obmedzenie premien

Emitent sa nezc¢astni ziadneho splynutia, zliéenia, rozdelenia a neuskuto¢ni zmenu svojej pravnej
formy.

Cinnost Emitenta

Emitent nebude vykonavat v podstatnom rozsahu iné cinnosti ako cinnosti, ktoré vykonaval
bezprostredne pred emisiou Dlhopisov.

Obmedzenie predaja aktiv

Emitent sa zavézuje, Zze bez sthlasu Majitelov Dlhopisov nepredd, ani inym sposobom neprevedie
(v ramci jednej transakcie alebo série transakcii) Vyznamnu cast’ aktiv Emitenta a zabezpe€i, Ze ani
ziadna osoba zo Skupiny Emitenta neprevedie (v ramci jednej transakcie alebo série transakcii)
akukol'vek Cast’ svojich aktiv, ktoré predstavujii Vyznamnu cast’ aktiv Emitenta. Toto ustanovenie sa
nedotyka prava Emitenta alebo osdb zo Skupiny Emitenta vykonat' akékol'vek uhrady platieb, ktoré
suvisia s akymikol'vek vydanymi dlhopismi alebo s beznou obchodnou ¢innostou Emitenta alebo osdb
zo0 Skupiny Emitenta.

DalSie zavizky Emitenta

Emitent sa d’alej do doby splnenia vSetkych penaznych zavizkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov
zavézuje nasledovne:

Povinnost’ dodrziavat’ finanéné ukazovatele
Vo vzt'ahu k Emitentovi bud dodrzané nizsie uvedené ukazovatele:
(@) v ktorykol'vek Den ocenenia Pomer zadlZenosti nesmie presiahnut’ hodnotu 30 %;

(b) v ktorykol'vek Denl ocenenia celkové vlastné imanie Emitenta nesmie poklesnat’ pod
220 mil. EUR;

()  koeficient trokového krytia Emitenta podla auditovanych individualnych vysledkov v sulade
s IFRS ku Diiu ocenenia, definovany ako pomer Upravenej EBITDA k nakladovym trokom bude
Vv minimalnej vyske 3; a zaroven

(d)  pomer vlastného imania k celkovym pasivam Emitenta podla auditovanych individualnych
vysledkov v sulade s IFRS ku koncu kazdého Gctovného roka vo vyske minimalne 25 %.

Kazdy vypocet ku ktorémukol'vek Diiu ocenenia sa vykona v nasledujuci prislusny Den vykazovania.

Emitent je povinny dorucit’ Administratorovi alebo zverejnit’ na webovom sidle Emitenta v kazdy Den
vykazovania osvedCenie podpisané osobami opravnenymi konat’ za Emitenta potvrdzujtce, Ze zavazky
dodrziavat’ finan¢né ukazovatele podla tohto bodu 10.1 su splnené k bezprostredne predchadzajucemu
Diiu ocenenia. Administrator sa moze spolahnit’ na toto osvedcenie bez d’alSieho overenia a okrem
pripadov zjavnej chyby bude toto osvedcenie koneéné a zavdazné pre vsetky strany.

Na udely tohto bodu 10.1 maju nasledovné definované pojmy nasledovny vyznam:

Deii ocenenia znamena kazdy den, ktory je poslednym diiom ti€tovného roka Emitenta v ktoromkol'vek
roku, pricom prvym takymto diiom bude 31. december 2024.

Deii vykazovania znamena den, ktory je 30 dni od zverejnenia auditovanej uctovnej zavierky Emitenta
vyhotovenej v stulade s IFRS.

Mimoriadne polozky znamena akékolvek vyznamné polozky neobvyklej alebo neopakovatelnej
povahy predstavujuce zisky alebo straty, a to vratane tych vzniknutych z nasledujucich udalosti:
(a) restrukturalizacia ¢innosti Emitenta a zruSenie rezervy na reStrukturalizaciu; (b) predaj, precenenie,
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odpis alebo pokles hodnoty dlhodobého majetku alebo zruSenie akéhokol'vek odpisu alebo poklesu
hodnoty; a (c) odpredaj aktiv v suvislosti so zruSenymi operaciami (prevadzkami).

Pomer zadlZenosti znamena k akémukol'vek Datumu ocenenia Zadlzenie vydelené aktivami, pricom
pojem aktiva znamend sucet dlhodobého a kratkodobého majetku Emitenta ku Dilu ocenenia podla
auditovanych individualnych vykazov v sulade s IFRS.

Upravena EBITDA znamen4 zisk pred urokmi, zdanenim, odpismi a mimoriadnymi polozkami a na
ucely tychto Podmienok bude vypocitany nasledovne:

Predbezna EBITDA = zisk za rok z pokracujucich ¢innosti + (plus) dai z prijmu + (plus) nakladové
uroky — (minus) vynosové uroky + (plus) odpisy dlhodobého hmotného majetku + (plus) odpisy
dlhodobého nehmotného majetku.

Upravena EBITDA bude nasledne stanovena tak, Zze Predbezna EBITDA bude upravena smerom nahor
alebo nadol tak, aby nezohl'adiiovala: (i) zisky alebo straty vyplyvajuce z precefiovania (smerom nahor
alebo nadol) akéhokol'vek majetku, (ii) tvorbu a zruSenia rezerv a (iii) Mimoriadne polozky.

Vypodet ukazovatel'a Upravena EBITDA sa vzdy vykona na zaklade udajov z poslednej dostupnej
uctovnej zavierky Emitenta.

ZadlZenie znamena suma dlhodobych zavédzkov Emitenta ku Diiu ocenenia uréena podla auditovanych
individualnych vykazov v stlade s IFRS.

Informaéna povinnost’ Emitenta

Emitent bude pisomne informovat’ Administratora a oznami Majitelom Dlhopisov vyskyt akéhokol'vek
Pripadu neplnenia zaviazkov alebo Hrozby pripadu neplnenia najneskor do troch Pracovnych dni odo dia,
kedy sa o takejto skutoc¢nosti dozvedel.

Emitent sa zavdzuje, ze az do doby splnenia vSetkych svojich zavdzkov z Dlhopisov oznami
Administratorovi a Majitelom Dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na Webovom sidle Emitenta:

(@  ro¢nt auditovanu individualnu actovni zavierku Emitenta pripravent v sulade s IFRS bez
zbytoéného odkladu po jej vyhotoveni, najneskér vSak do Siestich mesiacov po skonceni
prislusného uctovného roka;

b vSetky povinne zverejiované informacie v suvislosti s Dlhopismi podl'a prislusnych pravnych
Yy p ) P p p yeh p
predpisov (regulované informdcie) vzdy v Case, kedy maju byt predlozené alebo zverejnené podla
prislusného pravneho predpisu alebo inak bez zbyto¢ného odkladu.

Hrozba pripadu neplnenia znamena aktukol'vek skuto¢nost’, udalost’ alebo pripad, ktoré sa mézu stat’
Pripadom neplnenia zaviazkov v doésledku uplynutia Casu na napravu uvedeného v ustanoveni
upravujicom prislusny Pripad neplnenia zavézkov alebo v dosledku upozornenia alebo vyzvy osoby
uvedenej v ustanoveni upravujucom prislusny Pripad neplnenia zavazkov.

Urokovy vynos
Sposob trotenia, Urokové obdobie
Dlhopisy budt uroéené pevnym tGrokovym vynosom vo vyske 6,00 % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).

Urokové vynosy budi vyplacané roéne spitne, vzdy k 31. janudru kazdého roka (d’alej kazdy ako Datum
vyplaty drokovych vynosov). Prvym Datumom vyplaty arokovych vynosov bude 31. januar 2025.

Urokovym obdobim sa rozumie obdobie zaGinajuce Datumom Emisie (vratane) a kongiace v poradi
prvym Datumom vyplaty Grokovych vynosov (bez tohto diia) a d’alej kazdé bezprostredne nadvézujuce
obdobie pocniic Datumom vyplaty urokovych vynosov (vratane) a konciace d’al§im nasledujiicim
Datumom vyplaty Grokovych vynosov (bez tohto diia) az do Datumu konecnej splatnosti (bez tohto dna)
alebo Datumu predcCasnej splatnosti (ako je tento pojem definovany v bodoch 12.2 a 15.3) (bez tohto
diia). Na tgely za&iatku plynutia akéhokol'vek Urokového obdobia sa Datum vyplaty tirokovych vynosov
neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dna podl'a bodu 13.2 nizsie.

Koniec tdrocenia

Dlhopisy prestanu byt’ tro¢ené Datumom konec¢nej splatnosti (bez tohto diia) alebo Datumom predcasne;j
splatnosti (podl'a okolnosti), ibaze by po splneni vSetkych podmienok a nalezitosti bolo splatenie dlzne;j
¢iastky Emitentom neopravnene zadrziavané alebo odmietnuté. V takom pripade bude aj nad’alej narastat’
tirokovy vynos pri Urokovej sadzbe az do (a) dita, kedy Majitelom Dlhopisov budu vyplatené vietky
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ktomu diiu splatné Ciastky v sulade s Podmienkami, alebo (b) diia, kedy Administrator oznami
Majitel'om Dlhopisov, Ze obdrzal vsetky ciastky splatné v suvislosti s Dlhopismi, ibaze by po tomto
oznameni doslo k d’alSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podl’a toho, ktora
z uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

Konvencia pre vypocet tirokového vynosu

Na ucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom, alebo na tcely vypoctu informécie
0 alikvotnom tirokovom vynose (AUV) sa pouZije konvencia na vypodet urokov ,,Act/Act ISDA%,
¢o znamena, Ze pre Géely vypodtu sa berie do uvahy skutoény poéet dni od zaciatku Urokového obdobia
do dna prislusného vypoctu vydeleny ¢islom 365 (alebo ak akakol'vek ¢ast’ obdobia, za ktoré je urokovy
vynos stanovovany, spada do priestupného roka, tak suctu (a) skutoéného poétu dni v tej asti obdobia,
za ktoré je Urokovy vynos stanovovany, ktora spada do priestupného roka, vydeleného &islom
366 a (b) skutoéného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je Girokovy vynos stanovovany, ktora spada
do nepriestupného roka, vydeleného ¢islom 365.

Stanovenie tirokového vynosu a zaokrihl’ovanie

Ciastka urokového vynosu prislichajuceho k jednému Dlhopisu za obdobie kratiie ako jeden rok
sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby a prisluiného zlomku dni
vypoéitaného podl'a konvencie pre vypocet tirokového vynosu uvedenej v bode 11.3. Ciastka prislusného
vynosu prislichajiceho k jednému Dlhopisu vypoéitana podla tohto bodu 11.4 bude matematicky
zaokrihlena na sedem desatinnych miest, priom kone¢na suma, ktord sa ma zaplatit’ prislusnému
Majitel'ovi Dlhopisov, sa zaokruhli na dve desatinné miesta matematicky.

Splatenie a odkipenie
Kone¢na splatnost’

Pokial’ neddjde k predéasnému splateniu Dlhopisov alebo k odkupeniu Dlhopisov Emitentom a ich
zaniku, ako je uvedené nizsie, bude celkova menovita hodnota Dlhopisov splatna jednorazovo 31. janudra
2044 (d’alej len Datum konecnej splatnosti).

Majitel’ Dlhopisov nie je opravneny ziadat' predcasné splatenie Dlhopisov a vyplatenie pomernej Casti
urokovych vynosov z Dlhopisov pred Datumom konecnej splatnosti, s vynimkou pred¢asného splatenia
Dlhopisov v stlade s ustanoveniami bodu 15.

Predcasné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent je opravneny predcasne splatit Dlhopisy na zéklade svojho rozhodnutia za nasledujtcich
podmienok:

Emitent je na zadklade svojho rozhodnutia opravneny predCasne splatit vSetky doteraz vydané
a nesplatené Dlhopisy vzdy k 31. januara prislusného roka, najskor v8ak k 31. januaru 2034 (d’alej len
Datum predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo skratene spolo¢ne s Datumom predcasne;j
splatnosti z rozhodnutia Schédze (ako je tento pojem definovany v bode 15.3) tiez len Datum
predcasnej splatnosti).

Déatum predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta si za podmienky dodrzania leh6t podla nasledujucej
vety Emitent méze zvolit' podla vlastného uvazenia. Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit
Majitel'om Dlhopisov v sulade s bodom 20. najskor 60 (Sest'desiat) dni a najneskor 30 (tridsat’) dni pred
prislusnym Datumom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

Oznamenie Emitenta o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov a Datumu pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta vykonané podl'a tohto bodu 12.2 je neodvolateI'né a zavizuje Emitenta k pred¢asnému splateniu
vsetkych Dlhopisov. Emitent je povinny k Datumu pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta vyplatit’
kazdému Majitelovi Dlhopisov 100 % Menovitej hodnoty Dlhopisov a pripadnii pomerni ¢ast’
urokového vynosu. Na pred¢asné splatenie Dlhopisov podl'a tohto bodu 12.2 sa primerane pouziju
ustanovenia bodov 11.3 a 13.

Odkipenie DlIhopisov

Emitent méze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnoZzstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za akukol'vek
cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odktipené Emitentom zanikn(i a nemozu sa opét’ vydat’ ani predat’.
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Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov a ¢iastku
prislusnych vynosov (pokial je to relevantné) splatnych v stvislosti so splatenim Dlhopisov v stlade
s Podmienkami, vSetky zavéizky Emitenta z Dlhopisov budi povazované za uplne splatené ku diu
pripisania prisluSnych Ciastok na prislusny ucet Administratora.

Platobné podmienky
Mena platieb

Emitent sa zavézuje vyplacat’ vynos a splatit Menovitt hodnotu kazdého Dlhopisu v mene euro. Vynos
bude vyplacany a Menovitd hodnota kazdého z Dlhopisov bude splatena Majitel'om Dlhopisov v sulade
s Podmienkami a v stlade s daiovymi, devizovymi a inymi prislu§nymi pravnymi predpismi Slovenske;j
republiky u¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Vsetky odkazy na ,,EUR® alebo ,,euro® v Podmienkach st odkazmi na zakonni menu Slovenskej
republiky.

Datum vyplaty

Vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov budi Emitentom
vykonavané prostrednictvom Administratora ku diom uvedenym v Podmienkach (kazdy taky den podl'a
zmyslu d’alej tieZz len Datum vyplaty urokovych vynesov alebo Datum konecnej splatnosti alebo
Datum pred¢asnej splatnosti alebo kazdy z tychto dni tiez len Datum vyplaty).

Ak by Datum vyplaty pripadol na deni, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Datum vyplaty
na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude
povinny platit’ Girok alebo akékol'vek iné dodatoéné Ciastky za akykol'vek Casovy odklad vzniknuty
v dosledku takto stanovenej konvencie Pracovného dna.

Pracovnym diiom sa na Gc¢ely Podmienok rozumie akykol'vek deii okrem soboty, nedele a akéhokol'vek
iného dna, ktory sa podla zakona ¢. 241/1993 Z. z. o $tatnych sviatkoch, dnoch pracovného pokoja
a 0 pamétnych diioch v zneni neskorsich predpisov povazuje za den pracovného pokoja.

Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budu vyplacané osobam, ktoré budi preukazatel'ne
MajiteI'mi Dlhopisov podl'a Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej doby Centralneho depozitara
Vv prislusny Rozhodny den (ako je tento pojem definovany nizsie) (d’alej len Opravnena osoba).

Rozhodny den znamena (a) 30. (slovom tridsiaty) den predchadzajuci prislusnému Datumu vyplaty
okrem Datumu predcasnej splatnosti a (b) 3. (slovom treti) Pracovny den pred Datumom predcasne;j
splatnosti pre ucely vyplaty pred¢asného splatenia Dlhopisov (d’alej len Rozhodny deih).

Pre ucely urCenia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom Dlhopisov
uskuto¢nenych po Rozhodnom dni az do prislusného Datumu vyplaty.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov
Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke (vratane, pre vylacenie
pochybnosti, zahrani¢nej banke) alebo pobocke banky v Eurépskom hospodarskom priestore (EHP)
podla pokynu, ktory prislusna Opravnena osoba doru¢i Administratorovi na adresu Uréenej
prevadzkarne Administratora doveryhodnym spésobom najneskor 5 (slovom pit’) Pracovnych dni pred
Datumom vyplaty.

Pokyn musi mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia s uradne overenym podpisom alebo
podpismi, ktoré bude obsahovat dostato¢né informacie o ucte Opravnenej osoby umoziujice
Administratorovi platbu vykonat’. V pripade pravnickych 0s6b bude pokyn doplneny o (i) original alebo
kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena
osoba registrovana, alebo (ii) overené osvedCenie o zvoleni do funkcie starostu obce alebo primatora
mesta (takyto pokyn spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je
relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislu§nymi prilohami d’alej len Pokyn). Pokyn musi byt s obsahom
a vo forme vyhovujlcej rozumnym poziadavkam Administratora, pricom Administrator bude opravneny
vyzadovat’ dostatoCne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora Pokyn podpisala, je opravnena v mene
Opravnenej osoby takyto Pokyn podpisat’. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez
najneskoér 5 (slovom pét’) Pracovnych dni pred Datumom vyplaty. V tejto stvislosti bude Administrator
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opravneny pozadovat’ najma (a) predlozenie plnej moci S uradne overenym podpisom V pripade, ak za
Opravnentl osobu bude konat’ zastupca a (b) dodatoéné potvrdenie Pokynu od Opravnenej osoby.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktord v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou
0 zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorou je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiluje narok
na danové zvyhodnenie, je povinna doru¢it’ Administratorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddeliteI'nu
sucast’ doklad o svojom daiiovom domicile a d’al$ie doklady, ktoré si mézu Administrator a prislusné
daiiové organy vyziadat'.

V pripade originalov cudzich tradnych listin alebo tradného overenia v cudzine si Administrator méze
vyziadat' poskytnutie prislusného vyssicho alebo d’alSicho overenia, resp. apostily podla Haagskej
dohody o apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné). Administrator moze d’alej ziadat, aby vsetky
dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka.

Bez ohl'adu na svoje opravnenie nebudii Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost’ a uplnost
takychto Pokynov a neponesu ziadnu zodpovednost’ za Skody sposobené omeskanim Opravnenej osoby
s doru¢enim Pokynu ani nespravnost'ou ¢i inou chybou Pokynu.

Emitent ani Administrator nie st zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobene;j
tym, ze (a) Opravnena osoba v¢as nedodala riadny Pokyn alebo d’alsie dokumenty alebo informacie
pozadované od nej v tomto bode 13.4, (b) takyto Pokyn, dokumenty alebo informéacie boli netplné,
nespravne alebo nepravé alebo (c) takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol
Emitent alebo Administrator ovplyvnit. Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika Ziaden narok
na akykol'vek doplatok ¢i urok za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Datume vyplaty nemdze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlznej
¢iastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo
z inych dévodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), méZze Administrator bez toho,
aby boli dotknuté opravnenia podl'a § 568 zakona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich
predpisov zlozit' dlznu ¢iastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho nastupcu) podla
vlastného uvazenia do notéarskej alebo inej iradnej uschovy na naklady Administratora, alebo tito dlznt
Ciastku sdm uschovat. Zlozenim dlZznej Ciastky do uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora
v suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe (alebo jej pravnemu
nastupcovi) v tychto pripadoch nevznikd ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny vynos
Vv suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

Zakaz zapocitavania

Majitelia Dlhopisov nemaju pravo zapocitat’ svoje pohladavky z Dlhopisov vo¢i Emitentovi a zaroven
Emitent nema pravo zapocitat’ svoje pohl'adavky vo¢i pohl'adavkam Majitel'ov Dlhopisov.

Ziadne navySenie z dévodu zrazkovej dane

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty Dlhopisu a vyplaty vynosov z Dlhopisu sa budu vykonavat
zrazKy dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budil k Datumu vyplaty vyzadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky alebo inej prislusnej jurisdikcie. Ak budi akékol'vek také zrazky
vyzadované pravnymi predpismi u¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent nie je povinny uhradit’ Majitel'om
Dlhopisov ziadne dodatocné sumy z titulu nahrady za také zrazky alebo odpocty.

Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov v Pripade neplnenia zavizkov

Pripady neplnenia zavizkov

Kazdy z nasledovnych pripadov a jeho vyskyt bude povazovany za Pripad neplnenia zavizkov:
@ Neplatenie

Emitent neuhradi akukol'vek platbu splatnii Majitelom Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi
v defi jej splatnosti a takéto neplnenie povinnosti pretrvava dlhsie ako 14 (slovom §trnast)
Pracovnych dni.

(b) Porusenie ostatnych zaviazkov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek svoj iny zavizok (iny ako je uvedeny v bode 15.1(a)
vyssie) v suvislosti s Dlhopismi a takéto porusenie alebo neplnenie zostane nenapravené dlhsie
ako 30 (slovom tridsat’) dni odo dna, kedy Administrator alebo Majitel’ Dlhopisov (kazdy vo
vztahu k akymkol'vek inym zavdzkom) na to pisomne upozorni Emitenta.
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Neplnenie inych petiaznych zavizkov (cross-default) Emitenta

Akykol'vek dlh Emitenta, ktory v sihrne dosiahne aspoti 25 000 000 EUR (slovom dvadsat’pét’
miliénov eur) alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene (i) sa stane predcasne
splatnym pred dilom povodnej splatnosti z dévodu poruSenia povinnosti Emitentom alebo
(ii) nie je uhradeny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhsie ako
30 (slovom tridsat’) Pracovnych dni.

Platobna neschopnost’

Q) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo povolenie restrukturalizacie alebo
obdobné konanie (d’alej len Insolvenény navrh na majetok Emitenta), ucelom
ktoré¢ho je kolektivne alebo postupné uspokojenie veritelov podla prislusnych
pravnych predpisov;

(ii) na majetok Emitenta je prisluSnym organom vyhlaseny konkurz, povolena
reStrukturalizacia alebo zacaté iné obdobné konanie;

(iii) Insolven¢ény navrh na majetok Emitenta je prislusSnym organom zamietnuty z toho
dévodu, ze Emitentov majetok by nekryl ani néklady a vydavky spojené s konanim,;
alebo

(iv) Emitent navrhne alebo wuzavrie dohodu o odklade, o zostaveni ¢asového

harmonogramu alebo inej uprave vsetkych svojich dlhov z dovodu, ze ich nie je
schopny uhradit’ v Case ich splatnosti.

Likvidacia
Je vydané pravoplatné rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie (Statu) alebo prijaté
rozhodnutie prislusného organu Emitenta o jeho zruseni s likvidaciou.

Zmena ovladania

Dojde k zmene vlastnictva viac ako 51 % vSetkych emitovanych akcii Emitenta alebo
hlasovacich prav spojenych s akciami Emitenta oproti stavu ku ditu vyhotovenia Podmienok,
s vynimkou prevodov akcii alebo hlasovacich prav s nimi spojenymi medzi existujucimi
akcionarmi Emitenta alebo osobami ktoré v zmysle platnej legislativnej tpravy ku diu
vyhotovenia Podmienok mézu vlastnit’ akcie Emitenta.

Ukoncenie alebo zmena podnikania

Emitent prestane podnikat' alebo prestane byt opravneny vykonavat svoju podnikatel'sku
¢innost’, pricom pre posudenie podnikatel'skej ¢innosti bude rozhodné zachovanie majoritného
podielu aktiv spojenych s touto ¢innost'ou.

Sudne a iné rozhodnutia

Emitent nesplni platobnt povinnost’ pravoplatne uloZenu prislusnym organom, ktora jednotlivo
alebo v suhrne prevysuje ¢iastku 25 000 000 EUR (slovom dvadsat’pat’ milionov eur) (alebo
ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a to ani v lehote 30 (slovom tridsat)
Pracovnych dni od dorucenia takého pravoplatného rozhodnutia Emitentovi alebo v takej dlhsej
lehote, ktora je uvedena v prislusnom rozhodnuti.

Vykonavacie konanie

Dojde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia alebo exekucii, resp. inému
podobnému pravnemu konaniu, na akukol'vek ¢ast’ majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta
alebo voci akejkol'vek ¢asti majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta, ktorych hodnota jednotlivo
alebo v stihrne prevysuje ¢iastku 25 000 000 EUR (slovom dvadsat’ pat’ milionov eur) (alebo
ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a neddjde k jeho zastaveniu do 30 (slovom
tridsiatich) Pracovnych dni.

Protipravnost’

Zavazky z Dlhopisov prestant byt plne alebo ¢iastocne pravne vymahatel'né alebo sa dostanu
do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta stane protipravnym plnit
akukol'vek svoju vyznamnil povinnost’ podl'a Podmienok alebo v stvislosti Dlhopismi.
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(k) Neplnenie limitu financovania tretich osdb

Emitent sa priamo alebo nepriamo stane veritel'om alebo inak poskytne dlhové financovanie
(avery, pdZicky, upisanim alebo kpou dlhopisov, atd’.) inej osobe ako svojim akcionarom,
pravnickej osobe patriacej do Skupiny Emitenta alebo Vyznamnej dcérskej spolocnosti, ktorého
hodnota v suhrne prevysuje/prevysi 2 000 000 EUR (slovom dva miliony eur).

() Neplnenie povinnosti dodrziavat’ finanéné ukazovatele

Vo vztahu k Emitentovi nebude dodrZzany ktorykol'vek z finanénych ukazovatel'ov podl'a bodu
10.1 a takéto porusenie alebo neplnenie zostane nenapravené dlhsie ako 60 (slovom $est'desiat)
dni odo dila, kedy Administrator alebo Majitel’ Dlhopisov (na to pisomne upozorni Emitenta.

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavézkov, potom mozu Majitelia Dlhopisov,
ktori st Majitelmi Dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % (slovom desat’ percent)
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim poziadat
0 zvolanie Schodze v sulade s bodom 19.2, za ti¢elom hlasovania o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov.

Vylicenie opakovania

Majitel’ Dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavézkov,
vo vzt'ahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie o pred¢asne;j
splatnosti alebo stanovila dodatocnu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta, a tato lehota eSte
neuplynula.

Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov

Ak nie je v Podmienkach uvedené inak, vsetky zaviazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavézok splatit
Menovit hodnotu a prislusné vynosy z Dlhopisov) sa stanti pred¢asne splatné 10. (slovom desiaty)
Pracovny denn v mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi dorucend zapisnica
z rokovania Schodze, ktora v sulade s bodom 19.5 rozhodla o predcasnej splatnosti (d’alej tiez len Datum
pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Schddze alebo tiez len Datum pred¢asnej splatnosti).

Dalsie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov
Na predéasné splatenie Dlhopisov podla bodu 15. sa inak primerane pouZziji ustanovenia bodu 13.
Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajuce z Dlhopisu sa premlcuju po uplynuti 10 (slovom desat) rocnej lehoty
(a) od prislusného Datumu vyplaty Grokovych vynosov v pripade prava na tihradu trokového vynosu,
(b) od Datumu konecnej splatnosti alebo Datumu predcasnej splatnosti, podla okolnosti, v pripade prava
na Uhradu Menovitej hodnoty Dlhopisu, pomernej casti trokového vynosu (ak je relevantné)
a mimoriadneho vynosu (ak je relevantné) a (c) od prvého dna, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’
v zmysle zakona, v pripade iného prava nez st uvedené vyssie, tak ako moézu byt tieto menené v zmysle
prislusnych pravnych predpisov.

Administrator
Administrator

Cinnost’ administratora spojent s vyplatami vynosov, splatenim Dlhopisov a vypoétami stvisiacimi
S0 stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator) bude zabezpecovat pre Emitenta spolo¢nost’
Slovenska sporitel'na, a.s., so sidlom TomaSikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 00 151 653, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sadom Bratislava 111, oddiel: Sa,
vlozka ¢.: 601/B na zaklade podmienok uvedenych v zmluve s administratorom (d’alej len Zmluva
s administratorom).

Urcena prevadzkareii Administratora

UrcCena prevadzkaren a vyplatné miesto (dalej len Urcena prevadzkarei) Administratora s
na nasledujucej adrese:

Slovenska sporiteliia, a.s.
Tomasikova 48

Bratislava 832 37
Slovenska republika

Dalii, resp. iny Administritor a ina Uréena prevadzkareii
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Emitent si vyhradzuje pravo vymenovat iné¢ho alebo d’alSiecho Administratora, ktorym méze byt len ina
banka alebo pobocka zahraniénej banky v Slovenskej republike (d’alej len Kvalifikovana osoba), alebo
uréit’ ind alebo d’alSiu Urcent prevadzkaren. Administrator ma pravo vzdat sa funkcie v sulade
S0 Zmluvou s administratorom a Emitent je povinny vymenovat iného administratora, inak mdze
za a na naklady a zodpovednost’ Emitenta nastupcu, ktory musi byt Kvalifikovanou osobou, vymenovat’
povodny Administrator. Zmeny Administratora a UrCenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny
platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitelom Dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie
0 povereni in¢ho alebo d’alsieho administratora Emitent ozndmi Majitel'om Dlhopisov. Akakol'vek takato
zmena nadobudne G¢innost’ uplynutim lehoty 15 (slovom pétnastich) dni odo dna takéhoto oznamenia,
pokial’ v takom oznameni nie je ureny neskorsi datum ucinnosti. V kazdom pripade vSak akakol'vek
zmena, ktord by inak nadobudla u¢innost menej ako 30 (slovom tridsat’) dni pred alebo po Datume
vyplaty akejkol'vek ¢iastky v suvislosti s Dlhopismi, nadobudne u¢innost’ 30. (slovom tridsiatym) diilom
po takom Datume vyplaty.

Vztah Administratora k Majitelom Dlhopisov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy s administratorom ako
zéstupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s MajitePmi Dlhopisov, ak nie je v Zmluve
S administratorom alebo v zakone uveden¢ inak. Administrator neruci za zaviazky Emitenta z Dlhopisov
a ani ich inak nezabezpecuje.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez sthlasu Majitel'ov Dlhopisov dohodnut na (A) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vyluéne o zmenu formalnu, vedl'ajsej
alebo technickej povahy alebo ak je uskuto¢nena za uc¢elom opravy zrejmého omylu, alebo vyzadovana
zmenami v pravnych predpisoch a (B) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek
porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl’a rozumného nazoru Emitenta
a Administratora nesposobi Majitel'om Dlhopisov ujmu.

Zmeny Podmienok

Emitent moéze jednostranne zmenit Podmienky, len ak je tato zmena opravou nespravnosti
v ustanoveniach Podmienok, zmenou oznacenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon
0 dlhopisoch alebo osobitny zadkon neustanovuje inak. Tymto nie je dotknuta moznost' zmeny Podmienok
na zéklade rozhodnutia Schodze.

Schédza majitel’ov Dlhopisov
Iniciovanie zvolania Schodze

Ktorikol'vek Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % (slovom desat’ percent)
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo na zaklade pisomne;j
ziadosti (d'alej tieZ len Ziadost’ o zvolanie Schddze) poZiadat’ o zvolanie Schodze Majitelov Dlhopisov
(dalej len Schddza). Ziadost o zvolanie Schodze musi byt dorudend Emitentovi a Administratorovi
spolu s uvedenim navrhovaného programu takejto Schodze. Majitelia Dlhopisov, ktori poZziadali
0 zvolanie Schodze, su povinni spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z evidencie
preukazujicej, ze s Majitel'mi Dlhopisov v zmysle bodu 5. ku diiu podpisania ziadosti.

Ziadost o zvolanie Schodze mdze byt prislusnymi Majitel’'mi Dlhopisov vzaté spit’, aviak len ak je takéto
spat'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor 3 (slovom tri) Pracovné dni pred konanim
Schédze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadnii Ziadost' o zvolanie Schodze
inych Majitelov Dlhopisov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie
Schddze, prislusni Majitelia Dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynaloZené na pripravu Schodze.

Emitent je opravneny zvolat’ Schddzu kedykol'vek a je povinny bez zbyto¢ného odkladu zvolat’ Schédzu
ak nastane Pripad neplnenia zavézkov.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu zabezpecit’ zvolanie Schodze, najneskor v lehote 10 (slovom
desiatich) Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.

Néklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je v Podmienkach uvedené inak.
Emitent v§ak ma pravo pozadovat’ ndhradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitel'ov Dlhopisov, ktori
podali Ziadost’ o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmi ked’ Eminent riadne plni povinnosti
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vyplyvajice z Podmienok a nenastala Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia zavizkov.
Naklady spojené s ucastou na Schodzi si hradi kazdy Gcastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit oznamenie o zvolani Schédze spésobom ustanovenym v bode 20., a to
najneskor 10 (slovom desat’) Pracovnych dni pred diiom konania Schodze.

Oznémenie o zvolani Schddze musi obsahovat aspori:

@ obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(b) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum Emisie a ISIN;
(©) miesto, datum a hodinu konania Schddze, pricom miesto konania Schodze méze byt iba miesto

v Kosiciach, datum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diiom, a hodina
zacatia Schodze nesmie byt skor ako o0 9:00 hod a neskor ako 16:00 hod;

(d) program Schodze, pricom vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu Schodze;
a
() Rozhodny den pre Gi€ast’ na Schddzi (ako je tento pojem definovany nizsie).

Ak odpadne dévod pre zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.
Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej
€)) Osoby opravnené ztcastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel Dlhopisov, ktory bol
evidovany ako Majitel’ Dlhopisov v zmysle bodu 5. okrem akejkol'vek Kontrolovanej osoby
Emitenta (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na Schédzi) na 7. (slovom siedmy) den pred
ditom konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny defi pre ucast’ na Schodzi).
K pripadnym prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre ucast’' na Schodzi sa
neprihliada.

Osoba opravnena k tcasti na Schodzi moéze byt zastupend splnomocnencom, ktory
sa na zaciatku konania Schddze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento pojem
definovany niz8ie) original plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ticasti
na Schddzi, resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnickdl osobu, spolu s doloZzenym
(i) originalom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného
registra alebo (ii) overenym osved¢enim o zvoleni do funkcie starostu obce alebo primatora
mesta, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec,
ak je pravnicka osoba) registrovand, pricom takato plna moc je s vynimkou zjavnych
nedostatkov nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca zGcastnit’ sa a hlasovat’
na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k Gcasti na Schddzi. Po skonéeni Schodze
odovzda Predseda Schdédze plni moc do Gschovy Emitenta alebo Administratora, podla toho
kto bude zvolavatel'om Schodze.

Kontrolovana osoba znamena akukol'vek pravnickd osobu, v ktorej ma ina osoba (i) priamy
alebo nepriamy podiel viac ako 50 % (slovom pit'desiat percent) na zakladnom imani alebo
na hlasovacich pravach, (ii) pradvo vymenuvat alebo odvolavat’ Statutdrny organ, vacsinu clenov
Statutarneho orgéanu, dozornej rady alebo riaditel’a, (iii) moznost’ vykonavat’ vplyv na riadeni
(rozhodujici vplyv) (A) porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim podielu podla bodu
(i) vyssie, a to bud na zaklade stanov pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi
pravnickou osobou a jej spoloénikom alebo ¢lenom, (B) na zaklade vzt'ahu spolo¢nika alebo
¢lena pravnickej osoby k vicsine ¢lenov Statutarneho organu, k vacsine ¢lenov dozornej rady
alebo k vacésine osob tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby,
ktory vznikol na zaklade ich ustanovenia prislusnym spolo¢nikom alebo ¢lenom prévnicke;j
osoby, pricom takyto vzniknuty vztah kontroly trvd do zostavenia najblizSej individualnej
uctovnej zavierky po zaniku prava podla bodu (ii) vysSie prislusnému spolo¢nikovi alebo
Clenovi pravnickej osoby, (C) porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim podielu podl'a bodu
(A) vyssie, a to na zaklade dohody medzi spolo¢nikmi pravnickej osoby alebo (iv) moznost
vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujuci vplyv inym spésobom.
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(b)

(©)

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schédzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kolko
zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitel'om Dlhopisov
k Rozhodnému ditu pre Gcast’ na Schddzi, a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych
MajiteI'mi Dlhopisov k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schddzi boli ostatné Osoby opravnené
Kk Gc¢asti na Schodzi, ktoré sa zGi¢astnia Schodze.

Ucast’ dalgich 0s6b na Schodzi a sa¢innost’ Emitenta

Emitent je povinny ztcastnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho organu
alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnit informacie nevyhnutné
na rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schodze. Na Schodzi st d’alej opravneni zucastnit’ sa
akykol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného, poradného alebo riadiaceho
organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani
Emitentom a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast’ na Schdodzi bola
odsthlasena Emitentom a Administratorom.

Priebeh a rozhodovanie Schodze

(@)

(b)

(©

Uznasaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zacastiiuji Osoby opravnené k ti¢asti na Schodzi, ktoré
boli k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schddzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota
predstavuje 67 % (slovom Sestdesiatsedem percent) celkovej menovitej hodnoty vydanych
a doposial’ nesplatenych Dlhopisov, s vynimkou Dlhopisov, ktorych Majitelom Dlhopisov je
akakol'vek Kontrolovana osoba Emitenta, ktoré sa na téely uznasaniaschopnosti Schodze
nezapocitavaju.

Na Schodzi pred jej zaCatim poskytne zvolavatel' informaciu o pocte Dlhopisov, ohladom
ktorych st Osoby opravnené k ti¢asti na Schodzi v stlade s Podmienkami opravnené zucastnit
sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schodzi predseda Administrator alebo nim ur¢ena osoba, dokial’ Schddza nerozhodne o inej
osobe predsedu Schodze (dalej len Predseda Schodze). Vol'ba Predsedu Schédze musi byt
prvym bodom programu Schddze. Ak nie je vol'ba Predsedu Schédze voleného Schédzou
uspes$na, Schodzi az do konca predseda Administrator, resp. nim uréena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza je opravnend rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni, pokial’ spadaji do rozhodovace;j
posobnosti Schodze vymedzenej v Podmienkach. Schodza rozhoduje len o navrhoch uzneseni
uvedenych v oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schodze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani mozno rozhodnit’ iba ak s prerokovanim
tychto bodov suhlasia vSetky pritomné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré
st opravnené na tejto Schodzi hlasovat’ a ak zaroven stvisia s niektorym z bodov uvedenych
V oznameni o zvolani Schodze. Schodza ma pravomoc rozhodnut’ iba o nasledovnom:

(i) aj bez suhlasu Emitenta o predCasnej splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov
a vyplateni pomernej Casti Urokového vynosu k Datumu predCasnej splatnosti
V Pripade neplnenia zavdzkov ak tento pretrvava v Case rozhodovania Schédze;
prijatim takéhoto rozhodnutia Majitelia Dlhopisov uplatiujii pravo pozadovat
predéasnu splatnost’” Menovite] hodnoty Dlhopisov a vyplatenie pomernej Casti
urokového vynosu k Datumu predcasnej splatnosti; a

(i) len so sthlasom Emitenta (ktory nebude bezddvodne odoprety) o dodato¢nej lehote
na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi, okrem
povinnosti zaplatit’ Menoviti hodnotu Dlhopisov a vsetky trokové vynosy najneskor
k Datumu konec¢nej splatnosti, pri¢om ak Emitent povinnost’ nesplni v tejto dodato¢nej
lehote alebo stanovenym inym spdsobom, pojde o novy Pripad neplnenia zavéizkov.

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia
je potrebna nadpoloviéna vécsina hlasov pritomnych Osob opravnenych k udasti na Schodzi,
s vynimkou uzneseni podl'a bodu 19.5. (c) (i) vysSie, na prijatie ktorych je potrebny suhlas
dvojtretinovej vacsiny hlasov pritomnych Osob opravnenych k Gcasti na Schodzi.
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(d)

(€)

O kazdej veci predlozenej Schodzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Zze po tom ako Predseda
Schodze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazda z Osob opravnenych k ucasti
na Schodzi po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia,
(B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé
takéto vyhldsenie bude zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych
Os6b opravnenych k ucasti na Schddzi vyssie uvedenym spésobom a po tom, ako sa vyhodnotia
jeho vysledky Predseda Schodze po dohode s pritomnym notarom oznami Osobam opravnenym
k u¢asti na Schodzi, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Osob
opravnenych k ucasti na Schdodzi, pricom takéto vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného
notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dékazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov Dlhopisov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze z(castnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie
na Schodzi.

Ak Schoédza rozhodne o predCasnej splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplateni
pomernej Casti urokového vynosu k Datumu predéasnej splatnosti podl'a bodu 19.5. (c) (i)
vyssie, m6ze Osoba opravnena k i€asti na Schodzi a ktora podl'a zépisnice z rokovania Schodze
hlasovala na Schddzi proti navrhu uznesenia alebo sa Schodze nezucastnila, poziadat
0 zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a Dlhopisov podl'a pévodnych Podmienok
(dalej len Ziadost’ o zachovanie prav).

Ziadost’ o zachovanie prav musi byt podana do 30 (slovom tridsat’) dni od konania Schodze.
Po uplynuti tejto lehoty pravo na zachovanie prav a povinnosti zanika. Emitent do 30 (slovom
tridsat’) dni od doru¢enia Ziadosti o zachovanie prav Majitel'ovi Dlhopisov potvrdi spdsobom
podla bodu 20., Ze na Majitel'a Dlhopisov, ktory takto Ziadost’ u Emitenta riadne uplatnil
v salade so Zakonom o dlhopisoch a Podmienkami, sa budi Podmienky v Castiach, vo vztahu
ku ktorym bola tato ziadost’ riadne uplatnena, vztahovat’ v pévodnom zneni.

OdloZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustitt Schodzu, ak riadne zvoland Schodza nie je
uznasaniaschopna v stlade s ustanovenim bodu (a) vyssie uplynutim 60 (slovom Sest'desiat)
minut po ¢ase urCenom pre zaciatok konania Schddze. Emitent je v takom pripade povinny
zvolat’ ndhradnt1 Schodzu tak, aby sa konala najskor po 2 (slovom dvoch) tyzdiioch a najneskor
do 6 (slovom S$iestich) tyzdnov odo dia, na ktory bola povodna Schodza zvolana. Konanie
nahradnej Schodze sa oznami spésobom uvedenym v bode 19.3. Nova Schédza sa uznasa
a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena Schodza.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schddze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schodze,
(ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania Schdodze
k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi,
pricom jeden odpis bude vyhotoveny pritomnym notdrom pre Emitenta, jeden pre
Administratora. Zapisnice, ktoré buda nalezite uschované u Emitenta a Administratora, buda
nevyvratitelnym ddkazom o skutocnostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial
sa nepreukaze opak, budu preukazovat’ skutocnost, ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude
V zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej Schodze
boli prijat¢ za dodrzania vSetkych podmienok a nalezitosti na ich prijatie v stlade
S Podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dia jej vyhotovenia,
pricom zverejnena verzia zapisnice nemusi obsahovat’ osobné a iné tudaje tykajlice sa
zGc¢astnenych Majitelov DIlhopisov. Zapisnica zo Schodze bude k dispozicii k nahliadnutiu
Majitelom Dlhopisov v obvyklej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni Administratora.
Emitent je zaroven povinny bez zbytocného odkladu spristupnit’ vSetky rozhodnutia Schodze
rovnakym spdsobom, akym bol zverejneny Prospekt (avSak bez uverejnenia akéhokol'vek
inzeratu v tlaci).

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované Majitelom
Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi budu uverejnené na Webovom sidle Emitenta alebo v periodickej tlaci
v Slovenskej republike s celostatnou pdsobnost'ou. Spdsob uverejnenia podl'a predchadzajicej vety urci
osoba, ktora bude zabezpecCovat prisluSné ozndmenie, zverejnenie alebo komunikaciu. Ak prévne
predpisy alebo Podmienky pozaduju aj uverejnenie inym sposobom, bude takéto oznamenie povazované
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za platne uverejnené jeho uverejnenim predpisanym sposobom. Ak bude niektoré oznamenie
uverejiiované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat’ datum jeho prvého
uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroveil povazuje za dent doruc¢enia oznamenia Majitelom Dlhopisov.
Néklady uverejnenia podl'a tohto bodu 20. znésa Emitent.

Emitent je povinny robit’ vietky oznamenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi v slovenskom jazyku
alebo, podla rozhodnutia Emitenta a ak to vzhl'adom na charakter ozndmenia alebo zverejnenia
pripstaju pravne predpisy, v anglickom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s Dlhopismi musi byt dorucené v pisomnej forme
na nasledovnu adresu:

Vychodoslovenska vodarenska spolocnost’, a.s.
Komenského 50

042 48 Kosice

Slovenska republika

alebo na taku inu adresu, ktora bude Majitelom Dlhopisov ozndmena spdsobom uvedenym v tomto bode
20.

Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov

Prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa budi riadit’ a interpretovat’ v stilade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitel'mi Dlhopisov, ktoré vznikni na zaklade alebo
Vv stvislosti s Dlhopismi, budi s kone¢nou platnost'ou rieSené prislusnymi sidmi v Slovenskej republike.

Ak ktorékol'vek ustanovenie Podmienok bude neplatné, neucinné, nezakonné ¢i nevykonatel'né a mozno
ho oddelit’ od ostatnych ustanoveni Podmienok, zostavaju ostatné ustanovenia nedotknuté.
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11. PODMIENKY PONUKY

Dlhopisy budu vydavané na zéklade verejnej ponuky v Slovenskej republike a budu ponukané prostrednictvom
Emitenta vyhradne akcionarom Emitenta.

Ponuka potrva odo dna 3. jula 2023 a skon¢i diia 31. decembra 2023 (d’alej len Datum ukonéenia ponuky).
Emitent si vyhradzuje pravo ukongdit’ ponuku aj pred Datumom ukonéenia ponuky, a to v pripade, ak bude celkova
menovita hodnota emisie investormi upisana v celom objeme. Ak k Datumu ukonéenia ponuky nebude upisany
celkovy objem emisie, Emitent si vyhradzuje pravo (i) prediZit’ ponuku do 31. decembra 2024 (d’alej len Datum
ukondenia prediZenej ponuky) alebo (ii) ponuku ukongit.

Emisia sa bude povazovat’ za Gispe$ne upisant upisanim Celkového objemu Emisie, uplynutim Datumu ukoncenia
ponuky alebo uplynutim Datumu ukoncenia predlzenej ponuky, a to aj napriek tomu, ze Celkovy objem Emisie
nebude upisany v celom objeme.

Predpokladana lehota vydéavania a zapisu Dlhopisov (i) na ucty prvych Majitelov Dlhopisov vedené Centralnym
depozitarom alebo (ii) na ucty prvych Majitelov Dlhopisov vedené prisluSnymi ¢lenmi Centralneho depozitara,
alebo (iii) na drzitel'ské uéty os6b, ktoré eviduju prvych Majitel'ov Dlhopisov, bude (A) pre pripad objednavok
zadanych do 31. decembra 2023 najneskor dva mesiace odo diia Datumu ukonéenia ponuky alebo (B) pre pripad
objednavok zadanych od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024 priebezne v zavislosti od datumu zadania
prislusnych objednavok, pricom sa predpoklada, Ze k tomu ddjde najneskor do jedného mesiaca od datumu
zadania prisluinych objednavok, najneskor viak jeden mesiac odo dita Datumu ukonéenia prediZenej ponuky,
v pripade, ze Emitent vyuZije svoje opravnenie predizit ponuku do 31. decembra 2024. Dlhopisy budii pripisané
na prislu$né ucty Majitel'ov Dlhopisov na zaklade pokynu Finan¢ného poradcu bezodkladne po zaplateni
Emisného kurzu a splneni ostatnych podmienok Emitenta a/alebo Finan¢ného poradcu. Vysledky vydania
a ponuky Dlhopisov budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta v def nasledujuci po skonceni
vydavania Dlhopisov.

V suvislosti s upisanim Dlhopisov nebudt investorom uctované ziadne poplatky.

V pripade zrusenia objednavky investorom budu investorovi vSetky finan¢né Ciastky uréené na nakup Dlhopisov
bezodkladne vratené. Podmienkou ucasti na ponuke je preukadzanie totoznosti investora platnym dokladom.
Minimalna ani maximalna vyska objednavky nebola stanovena. Prislu§né zmluvy a objednavky buda investorom
k dispozicii u Emitenta. Spésob notifikacie 0 mnozstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty v prislusnej zmluve
a objednavke.

So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zaklade pevného zavizku ani
umiestinovanie bez pevného zavazku.

Vynos do splatnosti pre investora: 6,00 % p. a.

Emitent neuzatvori so ziadnym subjektom pevnu dohodu o podpore likvidity pri sekundarnom obchodovani
s Dlhopismi. Emitent si vyhradzuje pravo (nema vsak povinnost’) dojednat’ takéto dohody kedykol'vek po Datume
ukoncenia ponuky.

MiFID II riadenie produktu / Cielovy trh opravnené protistrany, profesionalni klienti a neprofesionalni
(retailovi) Klienti

Vyhradne pre tcely vlastného schvalovacieho procesu, Emitent preskiimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom dospel k zaveru, Ze: (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st opravnené protistrany, profesionalni klienti
a neprofesionalni (retailovi) klienti v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja
2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v platnom zneni (d’alej len MIFID 11) a (ii) pri distribtcii Dlhopisov
st pripustné vSetky distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom investiéného poradenstva, predaja bez poradenstva
a vykonania pokynu klienta v rezime execution only. Emitent zodpoveda za stanovenie cielovych trhov
a distribu¢nych kanalov vzdy len vo vzt'ahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktorti vykonava sam
Emitent.

Akaékol'vek osoba nasledne ponukajuca, predavajtica alebo odporucajiica Dlhopisy (Distributor) by mala zobrat
do tvahy preskimanie cielového trhu tvorcom produktu, avsak kazdy Distributor je, v zmysle pravidiel MiFID
11, zodpovedny za vykonanie svojho vlastného preskimania cielového trhu vo vzt'ahu k Dlhopisom (bud’ prijatim
alebo vylepSenim preskiimania ciel'ového trhu tvorcom trhu) a uréenie vhodnych distribuénych kanalov.
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12.  DODATOCNE INFORMACIE
121 PORADCA V SUVISLOSTI S VYDANIM DLHOPISOV

Pri priprave Prospektu vyuzil Emitent sluzby Slovenskej sporitel'ne, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 151 653, zapisanej v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
Bratislava Il1, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 601/B, ako svojho finanéného poradcu (Finanény poradca).

Finanény poradca vyuzil sluzby advokatskej kancelarie spolocnost’ Dentons Europe CS LLP, organizac¢na zlozka,
Bottova 2A, 811 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré mesto, Slovenska republika, ICO: 36 861 391, zapisanej
v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava II1, oddiel: Po, vlozka ¢islo: 1665/B, ako svojho pravneho
poradcu.
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13. REGULACNY RAMEC

13.1  STRUCNY OPIS REGULACIE VYCHODOSLOVENSKEJ VODARENSKEJ SPOLOCNOSTI,
AS.

Sucast’'ou transformacie vodarenskych spolo¢nosti bolo aj zavedenie nezavislej regulacie cien, preto od roku 2003
presla cenova regulacia z Ministerstva financii SR na Urad pre regulaciu sietovych odvetvi. Vychodoslovenska
vodarenska spolo¢nost, a.s., ako regulovany subjekt, podlicha cenovej regulacii, ktort vykonava vyssie uvedeny
Urad pre regulaciu sietovych odvetvi (d’alej aj URSO).

V oblasti verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii je regulovanou ¢innostou hlavne vyroba, distribucia
a dodavka pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou.

V zmysle ustanoveni zdkona ¢. 250/2012 Z. z. o regulécii v sietovych odvetviach cenovej regulacii podlicha
vyroba, distriblicia a dodavka pitnej vody verejnym vodovodom a odvedenie a €istenie odpadovej vody verejnou
kanalizaciou. URSO, prostrednictvom vyhlasky ¢. 323/2022 Z. z., ktorou sa ustanovuje cenové regulacia vyroby,
distribicie a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom a odvédzania a Cistenia odpadovej vody verejnou
kanalizaciou a niektoré podmienky vykondvania regulovanych €innosti vo vodnom hospodarstve (d’alej len
Vyhlaska €. 323/2022), uréuje alebo schval’'uje sposob, postupy a podmienky na tvorbu cien za vyrobu, distribuciu
a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, odvedenie a ¢istenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou.

Cenova regulacia je urena prostrednictvom maximalnych cien, pricom Vyhlaska ¢. 323/2022. stanovuje rozsah
a Struktaru opravnenych nékladov, spdsob uréenia vysky primeraného zisku a podklady na navrh ceny za vyrobu,
distribuciu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom a za odvedenie a Cistenie odpadovej vody verejnou
kanalizaciou.

Ceny pre regulovany subjekt su ur¢ené rozhodnutim na regulacné obdobie, v sti€asnosti roky 2023 az 2027,
pri¢om v zakonom stanovenych pripadoch je mozna zmena rozhodnutia aj v priebehu regula¢ného obdobia.
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14.

141

ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Text tohto bodu je iba zhrnutim uréitych daiiovych a odvodovych suvislosti slovenskych prdvnych
predpisov tvkajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vycCerpavajucim
suhrnom vSetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré moézu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia
investora o kiipe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darnové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava
akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychdadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene
aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom, ktori majii zdujem o kiipu Dlhopisov sa odporuca,
aby sa poradili so svojimi pravaymi a danovymi poradcami o danovych a odvodovych dosledkoch kupy,
predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb urokov z Dlhopisov podla danovych predpisov
a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v statoch,
v ktorych si rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

V zmysle Zakona o dani z prijmov st vo vSeobecnosti prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou 21 %
a prijmy fyzickych osob zdailované sadzbou 19 % s vynimkou ak ide o prijmy prekracujiice v danom
roku 176,8-nasobok Zivotného minima platného k 1. januaru prislusného roka, ktoré st zdanované
sadzbou 25 %.

DAN Z PRIJMU Z VYNOSOV (UROKOVY PRIJEM)

Podla prislusnych ustanoveni Zékona o dani z prijmov:

(i urokové vynosy z Dlhopisov plyntce slovenskému danovému nerezidentovi nepodlichaju dani
z prijmu v Slovenskej republike;

(i) urokové vynosy z Dlhopisov plyniice slovenskému dafiovému rezidentovi nepodliehajii dani
vyberanej zrazkou, ale budu stucastou zakladu dane z prijmov, a to s vynimkou danovnikov,
ktori su fyzickymi osobami, daiiovnikov nezalozenych alebo nezriadenych na podnikanie
a Narodnej banky Slovenska; a

(iii) urokové vynosy z Dlhopisov plyntice slovenskému datiovému rezidentovi, ktorym je fyzicka
osoba, danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo Narodna banka Slovenska,
podliehaji dani vyberanej zrazkou vo vyske 19 %. V pripade, Ze Dlhopis je vydavany
S kuponom a sucasne aj za niz§iu ako nominalnu hodnotu, dani vyberanej zrazkou podlieha len
urokovy vynos (kupon). Prijem, ktory predstavuje rozdiel medzi nominalnou hodnotou
Dlhopisu, ktora bude vyplatena fyzickej osobe (investorovi) pri splatnosti Dlhopisu a emisnym
kurzom dlhopisu pri vydani, nepodliecha dani vyberanej zrazkou, ale fyzicka osoba zahrnie
takyto prijem do osobitného zakladu dane.

KedZze zakonna uprava dani z prijmu sa moze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos
z Dlhopisov bude zdaiovany v zmysle pravnych predpisov platnych v case vyplacania.

V zmysle vSeobecne zavéiznych pravnych predpisov Slovenskej republiky téinnych v ¢ase vydania
Dlhopisov, v pripade fyzickych osdb — slovenskych danovych rezidentov — su Dlhopisy zdanované pri
zdroji datiou vyberanou zrazkou, priCom zradzku dane pri zdroji je zodpovedny vykonat Emitent
s vynimkou pripadov, kedy Dlhopisy drzi pre taki1 osobu ako klient obchodnik s cennymi papiermi; vtedy
je za vykonanie zrazky zodpovedny tento obchodnik s cennymi papiermi. Vo vzt'ahu k danovnikom
nezalozenym alebo nezriadenym na podnikanie alebo Narodnej banke Slovenska je za vykonanie zrazky
zodpovedny dany daiiovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo Narodna banka Slovenska.

Emitent neposkytne Majitefom Dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti
s vykonanim akejkol'vek zrazky dane ani nema povinnost” kompenzovat investorom akékol'vek iné
danové naklady v suvislosti s Dlhopismi.

V zmysle smernice Rady 2003/48/ES o zdaneni prijmov z uspor v podobe vyplaty Grokov a podla
prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov, vyplatu vynosov z Dlhopisov ob¢anom inych ¢lenskych
statov EU, zavislych izemi alebo tizemi tretich §tatov uvedenych v prilohe 4 a 5 Zékona o dani z prijmov
nahlasuje Emitent miestne prislusnému spravcovi dane a ten nasledne (raz ro¢ne) spravcovi dane
prislusného clenského statu.
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DAN Z PRIJMU Z PREDAJA

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkarniou daiiového nerezidenta — pravnickej osoby, sa zahfiiaji do vSeobecného
zakladu dane podlichajiicemu zdaneniu prislu$nou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované¢ kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné papiere predané
V jednotlivom zdafiovacom obdobi nie su vo vSeobecnosti dafilovo uznatel'né s vynimkou Specifickych
pripadov stanovenych zadkonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo
stalou prevadzkariou daiiového nerezidenta — fyzickej osoby, sa v§eobecne zahiiaju do bezného zakladu
dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy
ainé cenné papiere predané v jednotlivom zdaniovacom obdobi nie je mozné povazovat' za danovo
uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlhsie ako
jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov,
ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plynt od slovenského
danového rezidenta alebo stdlej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st vSeobecne
predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva o zamedzeni
dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

ODVODY Z VYNOSOV Z DLHOPISOV

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré si v Slovenskej republike povinne zdravotne poisten¢,
by nemali podlichat’ odvodom zo zdravotného poistenia. Ale vzhladom na opakované nedavne zmeny
rezimu zrazkovej dane a zatazenia vynosov z Dlhopisov odvodmi je nevyhnutné, aby kazdy Majitel’
Dlhopisov sam zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podl'a prislusnej legislativy vratane prislusnych
prechodnych ustanoveni.

DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulécie.
Cudzozemski Majitelia Dlhopisov za splnenia urcitych predpokladov moézu nakupit’ pefiazné prostriedky
v cudzej mene za slovensku menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak ¢iastky zaplatené
Emitentom z DIhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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